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REGLUGERD EVROPUPINGSINS OG RADSINS (ESB) nr. 236/2012

2016/EES/57/25

fra 14. mars 2012

um skortsolu og tiltekna peetti skuldatrygginga (*)

EVROPUPINGID OG RADP EVROPUSAMBANDSINS
HAFA,

med hlidsjon af sattmalanum um starfsheetti Evropusam-
bandsins, einkum 114. gr.,

med hlidsjon af tillogu framkvemdastjornar Evropusam-
bandsins,

eftir ad hafa lagt drog ad lagagerd fyrir pjoopingin,

med hlidsjon af 4liti Sedlabanka Evropu (1),

med hlidsjon af aliti efnahags- og félagsmalanefndar Evropu-
sambandsins (%),

i samrami vid almenna lagasetningarmedferd (%),

og ao teknu tilliti til eftirfarandi:

1)  begar fjarmalakreppan stdod sem hest i september 2008
sampykktu 16gbeer yfirvold i nokkrum adildarrikjum og
eftirlitsyfirvold i prioju 16ndum, s.s. i Bandarikjunum
og Japan, neyOarradstafanir til ad takmarka eda banna
skorts6lu sumra eda allra verdbréfa. Pau gripu til adgerda
par sem pau hofou ahyggjur af pvi ad skortsala myndi,
4 timum umtalsverds fjarhagslegs ostodugleika, auka
verOlekkun hlutabréfa, einkum hlutabréfa fjarmala-
stofnana, sem gaeti ad lokum 6gnad rekstrarhafni peirra
og leitt til kerfisaheettu. Ra0stafanirnar sem adildarrikin

(*) Pessi ESB-gerd birtist i Stjtid. ESB L 86, 24.3.2012, bls. 1. Hennar var getid
i akvoroun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 204/2016 fra 23. september
2016 um breytingu a IX. vidauka (Fjarmalapjonusta) vid EES-samninginn,
bidur birtingar

Stjtid. ESB C 91, 23.3.2011, bls. 1.

Stjtid. ESB C 84, 17.3.2011, bls. 34.

Afstada Evropupingsins fra 15. november 2011 (hefur enn ekki verid birt
Stjornartidindunum) og akvordun radsins fra 21. febraar 2012.
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sampykktu voru mismunandi par sem Sambandid byr
ekki yfir sameiginlegum regluramma um malefni er varda
skortsolu.

2) Til ad tryggja edlilega starfsemi innri markadarins
og bata starfsskilyrdi hans, einkum ad pvi er vardar
fjarmalamarkadi, og til ad tryggja hatt stig neytenda-
og fjarfestaverndar pykir rétt ad mala fyrir um
sameiginlegan regluramma um krofur og valdheimildir
vardandi skortsdlu og skuldatryggingar og til ad tryggja
auki0 samstarf og samramingu milli adildarrikja ef gripa
parf til radstafana vegna sérstakra adstaedna. Naudsynlegt
er ad samrama reglurnar um skortsélu og tiltekna paetti
skuldatrygginga til ad koma i veg fyrir hindranir &
edlilegri starfsemi innri markadarins, par sem liklegt er
a0 adildarriki haldi annars afram ad gripa til mismunandi
radstafana.

3) Rétt pykir og naudsynlegt ad pessar reglur taki 4 sig
lagalegt form reglugerdar til ad tryggja ad akveedi, sem
leggja meo beinum haetti skyldur a einkaadila ad tilkynna
og birta upplysingar um hreinar skortstoour i tilteknum
gerningum og vardandi ovarda skortsdlu, sé beitt med
samreemdum hetti innan Sambandsins. Reglugerd er
auk pess naudsynleg til a0 ad veita Evropsku eftirlits-
stofnuninni  (Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
uninni) (ESMA), sem komid var & fot med reglugerd
Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 1095/2010 (4), um-
bod til ad samraema radstafanir 16gbaerra yfirvalda eda til
a0 gera sjalf radstafanir.

4)  Gildissvid bessarar reglugerdar @tti ad vera eins vitt og
mogulegt er til ad koma a fyrirbyggjandi regluramma
sem heegt er ad nota vid sérstakar adsteedur. Sa rammi aetti
a0 taka til allra fjarmalagerninga en fela i sér videigandi
vidbrogd vid beirri ahattu sem skortsala mismunandi
gerninga getur valdid. Pad er pvi adeins vid sérstakar
adstedur sem logbeer yfirvold og Evropska verdbréfa-

(*)  Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 84.
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markadseftirlitsstofnunin attu ad hafa heimild til ad gripa
til radstafana sem varda allar tegundir fjarmalagerninga
og ganga lengra en varanlegu radstafanirnar, sem gilda
adeins um tilteknar tegundir gerninga ef um er ad rada
skyrt skilgreindar ahaettur sem bregdast parf vid.

Til ad binda endi 4 pad losaralega astand sem nu rikir, par
sem sum adildarriki hafa gripio til mismunandi radstafana
og til ad takmarka moguleikann & pvi ad 16gbaer yfirvold
geri mismunandi radstafanir, er mikilvaegt ad taka med
samremdum hetti 4 mogulegri ahaettu sem getur leitt
af skortsolu eda skuldatryggingum. baer krofur sem
gerdar eru @ttu ad taka 4 skilgreindri ahattu an pess
p6 ad draga oOparflega Gr avinningi skortsdlu vardandi
gadi og skilvirkni markada. Pott skortsala geti haft
skadleg ahrif vid tilteknar adstedur pa hefur hun, vio
venjulegar markadsadstedur, mikilvegu hlutverki ad
gegna vio ad tryggja edlilega starfsemi fjarmalamarkada,
einkum i tengslum vid seljanleika 4 markadi og skilvirka
verdmyndun.

begar visad er til einstaklinga og 10gadila 1 pessari
reglugerd pa er einnig att vid skrad vidskiptasamtok sem
hafa ekki réttarstodu 16gadila.

Aukid gagnsei i tengslum vid verulegar hreinar
skortstoour i tilteknum  fjarmalagerningum  er
liklegt til ad vera til hagsbota fyrir badi eftirlits- og
markadsadila. Fyrir hlutabréf, sem tekin eru til vidskipta
a vidskiptavettvangi i Sambandinu, etti ad koma a
tvipaettu likani sem veitir aukid gagnsaei ad pvi er vardar
verulegar hreinar skortstodur i hlutabréfum 4 videigandi
stigi. Vid nedri morkin atti ad tilkynna hlutadeigandi
eftirlitsadilum i trinadi um stddu til ad gera peim kleift
a0 vakta og, ef naudsyn krefur, rannsaka skortsdlu sem
geeti valdio kerfisahaettu, talist misnotkun eda skapad o6roa
4 morkudum; vid efri morkin etti ad birta opinberlega 4
morkudunum upplysingar um stédur til ad veita 6drum
markadsadilum gagnlegar upplysingar um verulegar
einstakar skortstodur i hlutabréfum.

Gera @tti krofu um ad eftirlitsadilum sér tilkynnt um
verulegar hreinar skortstodur sem varda rikisskuldir
innan Sambandsins par sem slik tilkynning myndi
veita mikilvaegar upplysingar sem hjalpa eftirlitsadilum
ad fylgjast med pvi hvort slikar stéour valda i reynd
kerfisahaettu eda feli 1 sér misnotkun. Slik krafa eetti
eingdngu ad fela i sér birtingu upplysinga til eftirlitsadila
i trnadi par sem birting upplysinga um slika gerninga &
markadi gaeti haft skadleg ahrif 4 markadi med rikisskuldir
par sem pegar hefur dregid ur seljanleika.

9)

10)

11)

12)

Tilkynningarskyldan vardandi rikisskuldir gildir um
skuldagerninga sem gefnir eru ut af adildarriki og Sam-
bandinu, p.m.t. Fjarfestingarbanki Evropu, raduneyti
aoildarrikis, rikisstofnun adildarrikis, félag adildarrikis
med sérstakan tilgang eda alpjodleg fjarmalastofnun,
sem komid er 4 fot af tveimur eda fleiri adildarrikjum
sem gefa ut skuldagerninga fyrir hond adildarrikis eda
fyrir hénd nokkurra adildarrikja, s.s. Evropski fjar-
malastodugleikasjodurinn  eda ventanlega Evropska
stodugleikakerfio. Ef um er ad rada adildarriki sem
er sambandsriki gildir tilkynningarskyldan einnig um
skuldagerninga sem gefnir eru Ut af adila sambands-
rikisins. Hin etti po ekki ad gilda um 6nnur svedisbundin,
stadbundin eda halfopinber yfirvold i adildarriki sem gefa
ut skuldagerninga. Markmidid med skuldagerningum sem
Sambandid gefur ut er ad stydja vid greidslujofnud eda
fjarmalastodugleika adildarrikja eda veita pridju 16ndum
fjarhagsadstod.

Til ad tryggja vidfedmt og skilvirkt gagnsei er mikilvaegt
a0 tilkynningarskyldan taki ekki adeins til skortstadna,
sem leida af vidskiptum med hlutabréf eda rikisskulda
a vioskiptavettvangi, heldur einnig til skortstadna sem
myndast vi0 vidskipti utan vidskiptavettvang og til
hreinna skortstadna sem verda til vid notkun afleiona &
bord vid valréttarsamninga, framtidarsamninga, visitolu-
tengda gerninga, mismunasamninga og vedjun & verdbil i
tengslum vid hlutabréf eda rikisskuldir.

Til ad nytast eftirlitsadilum og morkudum zetti gagnsaeis-
fyrirkomulag ad veita itarlegar og nakvaemar upplys-
ingar um stodur einstaklinga eda l6gadila. Einkum aettu
upplysingar, sem veittar eru eftirlitsadilanum eda mark-
adnum, ad taka tillit til badi skort- og gnottstadna til
ad veita gagnlegar upplysingar um hreinar stodur ein-
staklinga eda l0gadila i hlutabréfum, rikisskuldum og
skuldatryggingum.

Vid utreikning a skort- eda gnoéttstodum etti ad taka
tillit til allra fjarhagslegra hagsmuna einstaklinga eda
16gadila i tengslum vid ttgefid hlutafé félags eda Gtgefnar
rikisskuldir
@tti ad taka tillit til slikra fjarhagslegra hagsmuna

adildarrikis eda Sambandsins. Einkum
sem fast beint eda obeint vegna notkunar a afleidum,
s.s. valréttarsamningum, framtidarsamningum, mismuna-
samningum og vedjun a verdbil i tengslum vid hlutabréf
eda rikisskuldir, og visitolum, verdbréfakorfum og
sjodum sem vidskipti eru med i kaupholl. Ef um er ad
reda stodur i tengslum vid rikisskuldir etti einnig ad
taka tillit til skuldatrygginga i tengslum vid utgefendur
rikisskuldagerninga.
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Til vidbotar vid gagnsaiskrofurnar sem kvedid er & um
i pessari reglugerd tti framkvamdastjornin, i tengslum
vid endurskodun sina & tilskipun Evropupingsins og
radsins 2004/39/EB fra 21. april 2004 um markadi fyrir
fjarméalagerninga (%), ad taka til athugunar hvort pad
myndi veita gagnlegar vidbotarupplysingar sem gera
16gbarum yfirvoldum kleift ad hafa eftirlit med umfangi
skortsolu ad fjarfestingarfyrirtaeki myndu lata skyrslur
um vidskipti til 16gbeerra yfirvalda fela i sér upplysingar
um skortsolur.

Fraefnahagslegusjonarmiodigetakaupaskuldatryggingum,
an pess a0 hafa gnottstoou 1 undirliggjandi rikisskuldum
eda eignum, eignasdfnum, fjarskuldbindingum eda
fjarhagslegum samningum, par sem fylgni er a milli
virdi undirliggjandi eignar og virdi rikisskulda, jafngilt
pvi ad taka skortstodu i undirliggjandi skuldagerningi.
Vio ttreikning 4 hreinni skortstodu i tengslum vid
rikisskuldir etti pvi ad taka tillit til skuldatrygginga
i tengslum vid skuldbindingu utgefanda rikisskulda.
Taka etti tillit til stodunnar i skuldatryggingum beedi
vid akvordun 4 pvi hvort einstaklingur eda 16gadili eiga
verulega hreina skortstdou 1 tengslum vid rikisskuld, sem
parf ad tilkynna til 16gbers yfirvalds, og pegar 16gbaert
yfirvald fellir timabundid ur gildi takmarkanir 4 6vérdum
skuldatryggingavidskiptum 1 peim tilgangi ad akvarda
verulegar ovardar stodur i skuldatryggingum 1 tengslum
vid utgefanda rikisskulda, sem parf ad tilkynna til 16gbaera
yfirvaldsins.

Til ad gera kleift ad hafa viovarandi eftirlit med stooum
ettu gagnsaiskrofurnar einnig ad fela i sér tilkynningu eda
birtingu ef breyting & hreinni skortstéou veldur haekkun
e0a leekkun yfir eda undir tiltekin vidmidunarmork.

Til ad gagnseiskrofurnar séu skilvirkar er mikilvaegt
ad pad gildi an tillits til pess hvar einstaklingurinn eda
16gadilinn er stadsettur, p.m.t. i pridja landi, ef sa adili
a verulega hreina skortstodu i félagi, ef hlutabréf pess
hafa verid tekin til vidskipta & vidskiptavettvangi i
Sambandinu, eda hreina skortstodu i rikisskuldum sem
gefnar eru Ut af adildarriki eda Sambandinu.

Skilgreiningin 4 skortsolu @tti hvorki ad nd yfir endurhverf
verdbréfakaup milli tveggja adila, par sem annar adilinn
selur hinum verdbréf & tilgreindu verdi dsamt pvi ad
skuldbinda sig til ad kaupa verdbréfio aftur sidar & 60ru
tilgreindu verdi, né afleidusamning par sem sampykkt

(%) Stjtio. ESB L 145, 30.4.2004, bls. 1.

18)

19)

20)

21)

er ad selja verdbréf 4 tilgreindu verdi i framtidinni.
Skilgreiningin etti ekki ad na yfir vioskipti med verdbréf
samkveemt samkomulagi um verdbréfalan.

Stundum er talid ad ovarin skortsala hlutabréfa og
rikisskulda auki mogulega haettu 4 ad uppgjor mistakist
og a flokti. Til ad draga ur slikri ahaettu pykir rétt ad
setja videigandi takmarkanir & O6vardar skortsdlur
slikra gerninga. ftarlegar takmarkanir aettu ad taka tillit
til mismunandi fyrirkomulags sem nu er notad vid
varda skortslu. Par 4 meoal eru adskilin endurhverf
verdbréfakaup, sem adili sem skortselur verobréf hefur
til grundvallar vid endurkaup & jafngildu verdbréfi a
tilskildum tima svo haegt s¢ ad gera upp skortsolu, og
felur 1 sér tryggingarradstafanir ef tryggingarhafi getur
notad verdbréfid til ad gera upp skortsdluna. Onnur deemi
eru forkaupsréttur (tilbod) sem félog bjoda niverandi
hluth6fum, lanasamsteypur og heimildir til endurhverfra
verdbréfakaupa sem t.d. vidskiptavettvangur,

stodustofnunarkerfi eda sedlabankar bjooa.

[ tengslum vid 6varda skortsolu hlutabréfa er naudsynlegt
fyrir einstakling eda 16gadila ad gera samkomulag vid
pridja adila, par sem bpridji adilinn stadfestir ad hluturinn
hafi verid gerdur adgengilegur, sem merkir ad pridji
adilinn stadfestir ad hann telji ad hann geti gert hlutinn
adgengilegan vegna uppgjors a4 gjalddaga. Til ad geta
stadfest petta er naudsynlegt ad radstafanir séu gerdar
gagnvart pridju adilum pannig ad einstaklingurinn eda
16gadilinn geti haft edlilegar vaentingar um ad uppgjor geti
farid fram 4 gjalddaga. [ pessu felast radstafanir eins og
pegar pridji adili hefur Gthlutad hlutabréfum til lans eda
kaups pannig ad uppgjor geti farid fram a gjalddaga. Med
tilliti til skorts6lu, sem kaup a hlutabréfunum pann sama
dag er tlad ad standa undir, felur petta i sér stadfestingu
pridja adila pess efnis ad hann telji ad audvelt verdi ad
fa hlutabréfin til lans eda kaups. Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin etti, vid akvordun & pvi hvada
radstafanir eru naudsynlegar til ad unnt sé ad hafa edlilegar
ventingar til ad uppgjor geti farid fram a gjalddaga, ad
taka tillit til seljanleika hlutabréfanna, einkum umfangs
veltu og hversu audvelt er ad kaupa, selja og fa pau lanud
med sem minnstum ahrifum 4 markadinn.

[ tengslum vid 6varda skortsolu rikisskulda ma lita 4 pa
stadreynd, ad skortsalan verdi gerd upp med kaupum a
rikisskuldum 4 sama degi, sem deemi um ad unnt sé¢ ad
hafa edlilegar vaentingar um ad uppgjor geti farid fram &
gjalddaga.

Skuldatryggingar 4 riki @ttu ad byggjast 4 meginreglunni
um tryggingarhefa hagsmuni 4 sama tima og vidurkennt
er a0 pad geta verid hagsmunir i rikisutgefanda, adrir
en eignarhald a skuldabréfi. Slikir hagsmunir geta
m.a. verid vorn gegn heaettu 4 vanskilum rikisutgefanda
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pegar einstaklingur eda 16gadili & gnottstodu i rikis-
skuldagerningi pess utgefanda eda vorn gegn hettu &
leekkun & virdi rikisskuldagernings pegar einstaklingurinn
eda 16gadilinn & eignir eda skuldbindingar sem varda
opinbera adila eda einkaadila i hlutadeigandi adildarriki
og fylgni er a4 milli virdis peirra og virdis rikisskulda.
Slikar eignir eru m.a. fjarhagslegir samningar, safn
eigna eda fjarskuldbindinga auk vaxta- eda gjaldmidla-
skiptasamninga par sem skuldatrygging a riki er notud
til ad styra motadiladhaettu vid dhaettuvorn i tengslum
vi0 fjarhagslega samninga og gjaldmidlasamninga.
Hvorki etti ad telja stodu né safn stadna, sem beitt er i
tengslum vid ahattuvorn ahettuskuldbindingar gagn-
vart riki, sem ovarda stodu i skuldatryggingu a riki. bar a
medal eru aheettuskuldbindingar gagnvart rikis-, sveedis-
og stadaryfirvoldum, opinberum adilum eda ahattu-
skuldbindingar sem einhver pessara eininga abyrgist.
bar ad auki @tti ad telja med ahettu vegna eininga
i einkageiranum sem hafa stadfestu i hlutadeigandi
aoildarriki. Telja @tti allar ahaettuskuldbindingar med
i pessu samhengi, p.m.t. Gtlan, utlanadhaettu motadila
(b.m.t. moguleg aheatta ef krafa er um 16gbundid, eigid
fé vegna slikrar ahettuskuldbindingar), vidskiptakréfur
og abyrgodir. ba felur petta einnig i sér obeina ahattu-
skuldbindingu vegna einhverra adurnefndra eininga,
m.a. gegnum ahettuskuldbindingu vegna visitalna, sj6oa
eda félaga med sérstakan tilgang.

bar sem stodutaka 1 skuldatryggingu & riki an undir-
liggjandi aheettuskuldbindingar vegna haettu 4 leekkun 4
virdi rikisskulda gaeti haft neikvaed ahrif 4 stodugleika
markada med rikisskuldir, &tti ad banna einstaklingum
eda 16gadilum ad taka slikar 6vardar stodur i skuldatrygg-
ingum. bo @tti 16gbeert yfirvald ad geta fellt slikt bann
timabundid tr gildi vid fyrstu merki um ad markadurinn
med rikisskuldir starfi ekki edlilega. Slik timabundin
nidurfelling etti ad vera byggd & skodun logbera
yfirvaldsins & grundvelli hlutlaegra vidmidana, i kjolfar
greiningar & visunum sem sett er fram i pessari reglugerd.
Logbeer yfirvold ettu einnig ad geta notad vidbotarvisa.

Einnig pykir rétt ad telja med krofur til midlaegra motadila
ad pvi er vardar ferlid vid uppgjorskaup og sektir ef
uppgjor hlutabréfavioskipta gengur ekki eftir. Ferlin vio
uppgjorskaup og krofurnar vegna of seins uppgjors ettu
ad vera grunnstadlar ad pvi er vardar aga vid uppgjor.
Krofurnar vardandi uppgjorskaup og sektir ettu ad vera
naegilega sveigjanlegar til ad gera midleega moétadilanum,
sem ber abyrgd 4 ad tryggja ad slikar radstafanir séu til

24)

25)

26)

stadar svo unnt sé¢ ad treysta 4 ad annar markadsadili
framkvaemi uppgjorskaupin eda leggi sektina 4. Til ad
fjarmalamarkadir geti starfad edlilega er p6 naudsynlegt
a0 fjalla 1 vidari skilningi um aga vid uppgjor i pverlagri
tillogu ad nyrri 16ggjof.

Radstafanir, sem varda rikisskuldir og skuldatryggingar
a riki, p.m.t. aukid gagnsai og takmarkanir & 6varda
skortsolu, @ttu ad fela i sér videigandi krofur og ekki
hafa neikvaed ahrif & seljanleika 4 morkudum og
endurkaupamérkudum med rikisskuldabréf.

Hlutabréf eru i auknum meeli tekin til vidskipta &
mismunandi vidskiptavettvangi i Sambandinu og 1 pridju
l6ondum. Hlutabréf margra storra félaga, sem hafa stadfestu
i pridja landi, hafa einnig verid tekin til vidskipta &
vidskiptavettvangi i Sambandinu. Me0 tilliti til skilvirkni
er videigandi ad verdbréf séu undanpegin tilteknum
krofum um tilkynningar og birtingu ef meginvettvangur
vidskipta med pann gerning er i pridja landi.

Starfsemi vidskiptavaka gegnir mikilveegu hlutverki
vid ad skapa seljanleika & morkudum i Sambandinu og
vidskiptavakar purfa ad taka skortstoour til ad sinna pvi
hlutverki. Ef sett eru skilyrdi um slika starfsemi geeti pad
heft getu peirra til ad skapa seljanleika og haft veruleg
neikvaed ahrif & skilvirkni markada Sambandsins. Par
ad auki skal ekki venta pess ad vidskiptavakar taki
verulegar skortstodur nema i mjég skamman tima. Pvi
er rétt ad veita einstaklingum eda 16gadilum, sem taka
patt 1 slikri starfsemi, undanpagu fra krofum sem geetu
heft getu peirra til ad stunda slika starfsemi og pannig
haft neikvaed ahrif & markadi Sambandsins. Til ad slikar
krofur nai yfir jafngildar einingar i pridju londum er
naudsynlegt ad koma a ferli til ad meta jafngildi markada
i pridja landi. Undanpagan @tti ad gilda um mismunandi
starfsemi vidskiptavaka en ekki um eigin vidskipti.
Undanpagan @tti einnig ad gilda um tiltekna starfsemi a
frummarkadi, 4 bord vid starfsemi sem vardar rikisskuldir
og stodugleikadeetlanir, sem er mikilvaeg starfsemi sem
studlar ad skilvirkri starfsemi markada. Tilkynna etti
16gbaerum yfirvéldum um beitingu undanpagna og attu
pau ad hafa vald til ad banna einstaklingi eda logadila
ad nyta undanpagu ef hann uppfyllir ekki videigandi
vidmidanir undanpagunnar. Logbarum yfirvoldum
@tti einnig ad vera kleift ad oska eftir upplysingum fra
einstaklingnum eda logadilanum til ad fylgjast med
notkun peirra 4 undanpagu.
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27) Ef um er ad reda neikvada proun sem verulega ognar 31) Ef ohagstedur atburdur eda préoun naer ut fyrir eitt
fjarmalastodugleika eda tiltr & markadi i adildarriki adildarriki eda hefur onnur ahrif yfir landameeri, t.d. ef
eda Sambandinu @ttu 16gbaer yfirvold ad hafa vald til fjarmalagerningur er tekinn til vidskipta & mismunandi
ihlutunar og til ad krefjast aukins gagnsais eda beita vidskiptavettvangi i mérgum mismunandi adildarrikjum,
timabundnum takmorkunum a skortsélu, vidskipti med er naid samrdd og samstarf milli l6gbaerra yfirvalda
skuldatryggingar eda 6nnur vidskipti, til ad koma i veg naudsynlegt. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
fyrir otilhlydilega lekkun 4 verdi fjarmalagernings. unin ®tti ad gegna lykilhlutverki vid samramingu vio
Slikar radstafanir geta verid naudsynlegar vegna ymissa slikar adstaedur og @tti ad reyna ad tryggja samkvemni
ohagstedra atburda eda prounar, p.m.t. ekki adeins milli 16gberra yfirvalda. Samsetning Evropsku verdbréfa-
atburdir sem eru fjarhagslegir eda efnahagslegir heldur markadseftirlitsstofnunarinnar, sem er skipud fulltrium
einnig nattiruhamfarir eda hrydjuverkastarfsemi. Auk 16gbzerra yfirvalda, hjalpar til vid uppfyllingu pess hattar
pess geetu ohagstedir atburdir eda proun sem parfnast hlutverks. Auk pess @ttu 16gbar yfirvold ad hafa vald til
radstafana ordid i einu adildarriki og ekki haft nein a0 gripa til rddstafana ef thlutun er i peirra pagu.
ahrif yfir landameeri. Slikt vald etti ad vera nagilega
sveigjanlegt til a0 ger'fl légb&@m yfirvldum kleift ad 32) Auk pess ad samrama radstafanir logberra yfirvalda atti
taka 4 margskonar mismunandi sérstokum adstzedum. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin ad t ja
. . p rygg)
begar gripid er til slikra radstafana ettu 16gbeer yfirvold N R . . , .
o T ) ; ad logbaer yfirvold geri adeins radstafanir ef naudsyn
a0 taka tilhlydilegt tillit til meginreglunnar um medalhof. krefur og ad par séu videigandi. Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin atti ad geta gefio logberum
28) bar ed pessi reglugerd fjallar adeins um takmarkanir yfirvSldum dlit 4 beitingu valds til ihlutunar.
a skortsdlu og skuldatryggingar til ad koma i veg fyrir
otilhlydilega laekkun & verdi fjarmalagernings er fremur 33) Enda pott 16gbaer yfirvold séu oft best til pess fallin
vid heefi a0 taka til athugunar porfina & 60rum tegundum ad fylgjast med markadsadstedum og til ad bregdast
takmarkana, s.s. stéoumdrk eda takmarkanir & afurdir, i upphafi vid oOhagstedum atburdi eda proun etti
sem gaetu valdid verulegum ahyggjum af vernd fjarfesta, Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  einnig
i tengslum vid endurskodun framkvamdastjornarinnar & a0 hafa vald til ad gripa til radstafana ef skortsala og
tilskipun 2004/39/EB. onnur tengd starfsemi oOgnar edlilegri starfsemi og
heilleika fjarmalamarkada eda stodugleika alls eda hluta
af fjarmalakerfi Sambandsins, pegar um er ad rada
29) Enda pott 16gbeer yfirvold séu yfirleitt best til pess fallin vidskipti yfir landameri og 15gber yfirvold hafa ekki
a0 fylgjast med markadsadsteedum og fyrst til ad bregdast gripid til fullnaegjandi radstafana til ad taka a peirri ogn.
vi0 Ohagsteedum atburdi eda proun med pvi ad dkvarda Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin eetti, par
hvort alvarleg o0gn stedjar ad fjarmalastdougleika eda sem pvi verdur vid komid, ad hafa samrad vid evropska
tiltrd & markadnum og hvort naudsynlegt er ad gripa til kerfisahaetturadid, sem komid var 4 fot med reglugerd
radstafana til ad taka a slikri stodu, etti ad samreema vald Evrépupingsins og radsins (ESB) nr. 1092/2010 fi4
hvad petta vardar og skilyrdi og radstafanir vardandi 24. névember 2010 um pjodhagsvaradareftirlit med
notkun pess eins og mogulegt er. fjarmélakerfinu 4 svidi Evropusambandsins og um
stofnun evropska kerfisdheetturadsins (°), og Onnur
i ) videigandi yfirvold ef slikar radstafanir geetu haft ahrif
30) Efumeradradaverulega leekkun a verdi fjarmalagernings , e s S S e
o e o ut fyrir fjarmalamarkadi, eins og gaeti att vio i tilviki
a v165%<1p tavettvangt il logbaeft yfirvald elnn.lg ad haf% hravoruafieida sem notadar eru til ad verjast ahaettu vegna
getu til ad takmarka timabundid skortsélu vidkomandi P .
stadna i apreifanlegum eignum.
fjarmalagernings a peim vidskiptavettvangi innan eigin
16gsogu eda oska eftir pvi ad Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin  takmarki slika skortsélu i 6drum 34) Valdheimildir Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-

16gsagnarumdemum til ad geta gripio skjott inn i eftir
pvi sem vid 4 og i skamman tima til a0 koma i veg fyrir
otilhlyoilega lekkun 4 verdi hlutadeigandi gernings.
Einnig @tti ad gera krofu um ad logbera yfirvaldio
tilkynni Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni
um slika akvordun til ad Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin geti tafarlaust upplyst 1ogber yfirvold i
00rum adildarrikjum par sem fyrir er vidskiptavettvangur
par sem vidskipti eru med sama gerninginn, samremt
radstafanir 1 peim adildarrikjum og, ef naudsyn krefur,
adstodad pau vid ad komast ad samkomulagi eda vid
a0 taka sjalf akvordun, i samraemi vid 19. gr. tilskipunar
(ESB) nr. 1095/2010.

unarinnar samkvaemt pessari reglugerd til ad takmarka
skortsdlu og adra tengda starfsemi vid sérstakar adsteedur
eru i samremi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010. Pessar valdheimildir attu ekki ad hafa ahrif
a valdheimildir Evrépsku verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unarinnar pegar um neydarastand er ad reda skv. 18. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin @tti einkum ad geta sampykkt
einstakar akvardanir sem krefjast pess ad 16gbaer yfirvold
geri radstafanir eda taki einstakar akvardanir sem varda
patttakendur & fjarmalamarkadi skv. 18. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010.

(°)  Stjtio. ESB L 331, 15.12.2010, bls. 1.
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35)

36)

37)

38)

39)

40)

Tilvisanir i pessari reglugerd i 18. gr. og 38. gr. reglugerdar
(ESB) nr. 1095/2010 eru til Gtskyringar. bessar greinar
gilda jafnvel pott ekki sé ad finna slikar tilvisanir.

fhlutunarvald 16gbeerra yfirvalda og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar til ad takmarka skortsolu,
skuldatryggingar og onnur vidskipti @tti adeins ad vera
timabundid 1 edli sinu og etti adeins ad vera beitt i
tiltekinn tima og eftir pvi sem purfa pykir til ad taka &
tiltekinni 6gn.

Vegna sérteekrar ahaettu, sem getur leitt af notkun skulda-
trygginga, attu 10gber yfirvold ad hafa strangt eftirlit
med slikum vidskiptum. Einkum ettu 16gbaer yfirvold,
i undantekningartilvikum, ad hafa vald til ad krefjast
upplysinga fra einstaklingum eda 16gadilum, sem eiga
slik vidskipti, um tilgang vidskiptanna.

Veita etti Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni heimild til ad framkvaema rannsokn vegna atviks eda
starfsemi er vardar skortsolu eda notkun skuldatrygginga
til a0 meta hvort vidkomandi atvik eda starfsemi 6gni
mogulega fjarmalastodugleika eda tiltrd 4 markadi.
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin atti ad birta
skyrslu um nidurstodur sinar ef hun framkvaemir slika
rannsokn.

bar sem sum akvadi pessarar reglugerdar gilda um
einstaklinga eda 16gadila og adgerdir i pridju 16ndum
er naudsynlegt ad logbeer yfirvold og eftirlitsyfirvold
i pridju londum starfi saman vid tilteknar adstedur.
Logbeaer yfirvold og eftirlitsyfirvold 1 pridju 1ondum aettu
pvi ad gera med sér samning. Evropska verdbréfamark-
aOseftirlitsstofnunin atti ad samraeema gerd pess hattar
samstarfsfyrirkomulags og skipti 16gbarra yfirvalda 4
upplysingum sem pau taka vio fra pridju londum.

[ pessari reglugerd eru grundvallarréttindi virt og
meginreglum fylgt, einkum peim sem eru vidurkenndar
starfshaetti
(SUSE) og i sattmala Evropusambandsins um grund-

i sattmalanum um Evropusambandsins
vallarréttindi (sattmali), einkum rétturinn til verndar
personuupplysingum, semkvedideraumi16. gr.sattmalans
um starfsheetti Evropusambandsins og i 8. gr. sattmala
Evropusambandsins um grundvallarréttindi. Gagnsei
vardandi verulegar hreinar skortstoour, p.m.t. opinbera
birtingu ef farid er yfir tiltekin vidmidunarmérk, pegar
kvedid er & um bad samkvemt pessari reglugerd, er
naudsynlegt med skirskotun til fjarmalastodugleika og
vernd fjarfesta. Slikt gagnsei mun gera eftirlitsadilum
kleift ad hafa eftirlit med notkun skortsélu i tengslum vio
markadsmisnotkunaraztlanir og ahrif skortsélu a edlilega
starfsemi markadanna. Par ad auki getur slikt gagnseai
dregid ur misveegi i upplysingum, sem tryggir ad allir
markadsadilar fai nagar upplysingar um ad hvada marki
skortsala hefur ahrif 4 verd. Oll upplysingaskipti eda

41)

42)

43)

sending upplysinga fra 16gbaerum yfirvoldum atti ad vera
i samraemi vid reglur um midlun persénuupplysinga sem
melt er fyrir um 1 tilskipun Evropupingsins og radsins
95/46/EB fra 24. oktober 1995 um vernd einstaklinga i
tengslum vid vinnslu persénuupplysinga og um frjalsa
midlun slikra upplysinga (7). Oll upplysingaskipti eda
sending upplysinga fra Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni @tti ad vera i samremi vid reglur
um midlun perséonuupplysinga, sem melt er fyrir um i
reglugerd Evropupingsins og radsins (EB) nr. 45/2001
fra 18. desember 2000 um vernd einstaklinga i tengslum
vid vinnslu personuupplysinga, sem stofnanir og adilar
Bandalagsins hafa unnid, og um frjalsa midlun slikra
upplysinga (%), sem @ttu ad gilda ad fullu vid vinnslu
16gbeerra yfirvalda adildarrikjanna a personuupplysingum
vid beitingu pessarar reglugerdar.

AQ teknu tilliti til meginreglnanna sem settar eru fram
i ordsendingu framkvamdastjornarinnar um ad efla
fyrirkomulag um vidurldg 4 svidi fjarmalapjonustu
og lagagerninga Sambandsins, sem sampykktir eru i
framhaldi af peirri ordsendingu, ettu adildarriki ad meela
fyrir um reglur um vidurldg og stjornsysluradstafanir
sem gilda um brot gegn akveedum pessarar reglugerdar
og sja til pess ad peim sé framfylgt. Pessi vidurldg og
stjornsysluradstafanir attu ad vera skilvirkar, i réttu
hlutfalli vid brotid og hafa letjandi ahrif. Pau ettu ad
byggja 4 viomidunarreglunum sem Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin hefur sampykkt til ad studla
a0 samleitni og samreemi fyrirkomulags vidurlaga innan
fjarmalageirans pvert & atvinnugreinar.

Til ad tryggja samraemd skilyrdi vegna framkveemdar
pessarar reglugerdar etti ad fela framkvaemdastjorninni
framkveemdarvald. bessu valdi @tti ad beita i samreemi
vid reglugerd Evropupingsins og (ESB)
nr. 182/2011 fra 16. febrtar 2011 um reglur og almennar

radsins

meginreglur vardandi tilhdgun eftirlits adildarrikjanna
med framkvaemdastjorninni pegar hin beitir fram-
kveemdavaldi sinu (°). Framkvemdastjornin etti ad
upplysa Evropupingid um framvindu ad pvi er vardar
akvardanir um jafngildi laga- og eftirlitsramma pridju
landa vid krofur pessarar reglugerdar.

Valdid til ad sampykkja gerdir i samreemi vid 290. gr.
starfshaetti
a0 vera framselt framkvaemdastjorninni ad pvi er
upplysingar
pegar einstaklingur eda 16gadili a oOvarda stodu i

sattmalans um Evropusambandsins  atti

vardar um utreikning a skortstodum
skuldatryggingu, vidmidunarméork vardandi tilkynningu
eda upplysingagjof og nanari tilgreining vidmidana og
patta til a0 akvarda i hvada tilvikum 6hagstedur atburdur
eda proéun Ognar verulega fjarmalastodugleika eda
tiltrh markada i adildarriki eda Sambandinu. Einkum er

mikilveegt ad framkvamdastjornin hafi videigandi samrad

(")  Stjtio. EB L 281, 23.11.1995, bls. 31.
(®) Stjtio. EB L 8, 12.1.2001, bls. 1.
(°) Stjtio. ESB L 55, 28.2.2011, bls. 13.



13.10.2016

EES-vidbatir vid Stjornartidindi Evropusambandsins

Nr. 57/581

medan & undirbuningsvinnu hennar stendur, p.m.t. a
vettvangi sérfreedinga videigandi stofnana, yfirvalda
og skrifstofa, eftir pvi sem vid 4. Vid undirbining og
samningu framseldra gerda etti framkveemdastjornin ad
tryggja samhlida, timanlega og videigandi afhendingu
vidkomandi skjala til Evropupingsins og radsins.

44) Framkvemdastjornin ~ etti  ad senda skyrslu til
Evropupingsins og radsins um mat & pvi hversu videigandi
viomidunarmorkin, sem kvedid er a um vardandi
tilkynningu og upplysingagjof, virkni takmarkananna
og krafnanna er varda gagnsai hreinna skortstadna og
hvort einhverjar adrar takmarkanir eda 6nnur skilyrdi um
skortsolu eda skuldatryggingar, eru videigandi.

45) bar ed adildarrikin geta ekki fyllilega nad markmidum
pessarar reglugerdar, pratt fyrir ad 16gbaer yfirvold séu
best til pess fallin ad hafa eftirlit med og bua yfir meiri
pekkingu & markadsproun, er adeins mogulegt ad atta
sig & heildardhrifum vandamalanna vegna skortsdlu
og skuldatrygginga i1 samhengi vi0 Sambandid, og
peim verdur pvi betur ndd & vettvangi Sambandsins, er
Sambandinu heimilt ad sampykkja radstafanir i samraemi
vid naleegdarregluna eins og sett er fram i 5. gr. sattmalans
um Evropusambandid. { samreemi vid medalhofsregluna,
eins og hun er sett fram i peirri grein, er ekki gengid
lengra en naudsyn krefur i pessari reglugerd til ad na
pessum markmidum.

46) bared sumadildarriki hafani pegar komid a takmoérkunum
4 skorts6lu og par sem pessi reglugerd kvedur 4 um
framseldar gerdir og bindandi taeknistadla, sem tti ad
sampykkja a0ur en unnt er ad beita peim 4 nytsamlegan
hatt, er naudsynlegt ad kveda 4 um fullnegjandi timabil
til innleidingar. Par ed mikilvaegt er ad tilgreina fyrir
1. november 2012 pa veigalitlu paetti sem krafist er til
a0 audvelda markadsadilum ad fara ad pessari reglugerd
og logbaerum yfirvoldum ad framfylgja henni, er einnig
naudsynlegt ad gera framkvemdastjorninni kleift ad
sampykkja taeknistadlana og framseldu gerdirnar fyrir
pann dag.

SAMPYKKT REGLUGERD PESSA:

1. KAFLI
ALMENN AKVZEPI

1. gr.
Gildissvio

1. bessi reglugerd gildir um eftirfarandi:

a) fjarmalagerninga, i skilningi a-lidar 1. mgr. 2. gr., sem
teknir eru til vioskipta & vidskiptavettvangi i Sambandinu,
p.m.t. slikir gerningar pegar vidskipti eru med pa utan
vidskiptavettvangs,

b) afleidur, sem um getur i 4. — 10. 1id C-pattar I. vidauka vio
tilskipun 2004/39/EB, sem tengjast fjarmalagerningum sem
um getur i a-1id eda utgefanda pess hattar fjarmalagernings,
p.m.t. slikar afleidur pegar vioskipti eru med par utan
vidskiptavettvangs,

c) skuldagerninga, sem gefnir eru ut af adildarriki eda
Sambandinu, og afleidur sem um getur 1 4. — 10. lid
C-pattar 1. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB sem tengjast
eda varda skuldagerninga sem gefnir eru ut af adildarriki
eda Sambandinu.

2. Akvadi 18. gr., 20. gr. og 23. — 30. gr. gilda um alla
fjarmalagerninga i skilningi a-lidar 1. mgr. 2. gr.

2. gr
Skilgreiningar

1. I pessari reglugerd er merking eftirfarandi hugtaka sem
hér segir:

a) ,fjarmalagerningur”: gerningur sem um getur i C-paetti
I. vidauka vid tilskipun 2004/39/EB,

b) ,.skortsala®“ i tengslum vid hlutabréf eda skuldagerning:
hvers konar sala & hlutabréfi eda skuldagerningi sem
ekki er i eigu seljanda pegar hann gerir samning um sélu,
p.m.t. sala par sem seljandi hefur, vid gerd samnings um
s6lu, tekid ad lani eda sampykkt ad taka ad 1ani hlutabréfio
eda skuldagerninginn sem afhenda skal vid uppgjor, ad
undanskilinni:

i. sOlu annars hvors adilans samkvaemt samningi um
endurhverf verdbréfakaup pess efnis ad annar adilinn
selji hinum verdbréf 4 tilgreindu verdi gegn pvi ad hinn
adilinn selji verdbréfio til baka sidar & 6dru tilgreindu
verdi,

ii. yfirferslu verobréfa samkvaemt samningi um verd-
bréfalan eda,

iii. patttoku i framtidarsamningi eda afleidusamningi um
a0 selja verdbréf 4 tilgreindu verdi 4 akveonum degi,

c) ,skuldatrygging®: afleidusamningur um ad annar adilinn
greidi hinum poknun i skiptum fyrir greidslu eda annan
avinning ef til lanaatburdar kemur sem tengist tilgreindum
skuldara og ef onnur vanskil tengd afleidusamningnum,
sem hafa svipud efnahagsleg ahrif, eiga sér stad,

d) ,rikisatgefandi“: einhver eftirfarandi sem gefur 0t skulda-
gerninga:

i. Sambandid,
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e)

g)

h)

ii. adildarriki, p.m.t. raduneyti, stofnun eda félag med
sérstakan tilgang sem tilheyrir adildarrikinu,

iii. medlimur sambandsrikis, ef um er ad rada samtok
adildarrikja,

iv. félagmed sérstakan tilgang vegna nokkurra adildarrikja,

v. alpjodleg fjarmalastofnun stofnud af tveimur eda
fleiri adildarrikjum, sem hefur pad markmid ad
virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod til handa
peim medlimum sinum sem eiga i alvarlegum fjar-
mognunarerfidleikum eda sja fram 4 slika erfidleika,
eda

vi. Fjarfestingarbanki Evropu,

»skuldatrygging a riki*: skuldatrygging sem kvedur &
um ad endurgjald eda annar avinningur komi til greidslu
ef til lanaatburdar eda vanskila kemur i tengslum vid
rikisutgefanda,

,Hrikisskuld*: skuldagerningur utgefinn af rikisutgefanda,

Hutgefnar rikisskuldir: heildarrikisskuldir ttgefnar af
rikisitgefanda sem ekki hafa verid innleystar,

»utgefio hlutafé” 1 tengslum vid félag: samtala almennra
hluta og allra forgangshluta utgefnum af félaginu, ad
undanskildum breytanlegum skuldabréfum,

,,heimaadildarriki‘:

lidar 1.
tengslum  vid

i. heimaadildarriki i skilningi 20.
tilskipunar 2004/39/EB, i
fjarfestingarfyrirtaeki 1 skilningi 1. lidar 1. mgr. 4. gr.

mgr.
4. gr

tilskipunar 2004/39/EB eda i tengslum vid skipulegan
verobréfamarkad i skilningi 14. lidar 1. mgr. 4. gr.
tilskipunar 2004/39/EB,

ii. 1tengslum vid lanastofnun, heimaadildarriki i skilningi
7. lidar 4. gr. tilskipunar Evrépupingsins og radsins
2006/48/EB fra 14. jini 2006 um stofnun og rekstur
lanastofnana('),

iii. 1tengslum vio 16gadila sem ekki er getid 1 i.- eda ii.-1i0,
adildarriki par sem 10gadili hefur skrada skrifstofu eda
pad adildarriki par sem adalskrifstofa hans er stadsett,
hafi hann ekki skrada skrifstofu,

(%) Stjtio. ESB L 177, 30.6.2006, bls. 1.

i)

iv. 1 tengslum vid -einstakling, adildarriki par sem
adalskrifstofa einstaklings er stadsett eda bad
adildarriki par sem einstaklingurinn & 16gheimili, hafi
hann ekki adalskrifstofu,

,.vidkomandi 16gbart yfirvald*:

i. logbert yfirvald pess adildarrikis sem um redir i
tengslum vi0 rikisskuld adildarrikis, eda i tengslum vid
rikisskuld medlims sambandsrikis eda skuldatryggingu
a0 pvi er vardar adildarriki eda medlim sambandsrikis i
tilviki adildarrikis sem er sambandsriki,

ii. logbert yfirvald peirrar 16gsogu par sem raduneytid
sem gefur Ut skuldina er stadsett, i tengslum vid
rikisskuld Sambandsins eda skuldatryggingu ad pvi er
vardar Sambandio,

iii. 16gbeert yfirvald peirrar 16gsogu par sem félag med
sérstakan tilgang hefur stadfestu, i tengslum vid
rikisskuld nokkurra adildarrikja sem nyta pjonustu
félags med sérstakan tilgang eda skuldatryggingu ad
pvi er vardar slikt félag med sérstakan tilgang,

iv. logbart yfirvald peirrar 10gségu par sem alpjodleg
fjarmalastofnun  hefur stadfestu, i tengslum vid
rikisskuld alpjodlegrar fjarmalastofnunar sem tvo
eda fleiri adildarriki hafa stofnad og hefur pann
tilgang ad virkja fjarmagn og veita fjarhagsadstod til
handa peim medlimum sinum sem eiga i alvarlegum
fjarmognunarerfidleikum eda sja fram 4 slika erfioleika,

v. logbert yfirvald fjarmalagernings eins og skilgreint er i
7.1i0 2. gr. reglugerdar framkveemdastjornarinnar (EB)
nr. 1287/2006 ('') og akvardad i samreemi vid I11. kafla
peirrar reglugerdar, i tengslum vid fjarmalagerning
annan en gerning sem um getur i i. — iv.-1i0,

vi. logbert yfirvald pess adildarrikis par sem fjarmala-
gerningurinn var fyrst tekinn til vioskipta 4 vioskipta-
vettvangi, i tengslum vid fjarmalagerning sem ekki
fellur undir 1. — v.-1id,

Vil.

=

l6gbert yfirvald pess adildarrikis par sem Fjarfestingar-
banki Evropu er stadsettur, 1 tengslum vid skuldagerning
sem Fjarfestingarbanki Evropu hefur gefid ut,

Reglugerd framkvemdastjornarinnar (EB) nr. 1287/2006 fra 10. agast 2006
um framkvemd tilskipunar Evropupingsins og radsins 2004/39/EB ad pvi
er vardar skyldur fjarfestingarfyrirtaekja vardandi skyrsluhald, tilkynningar
um vidskipti, gagnsei 4 markadi, skraningu fjarmalagerninga a markadi og
hugtok sem eru skilgreind ad pvi er vardar pa tilskipun (Stjtid. ESB L 241,
2.9.2006, bls. 1).
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k) ,.starfsemividskiptavaka“: starfsemi fjarfestingarfyrirtaekis,
lanastofnunar, adila pridja lands eda fyrirtaekis eins og um
getur i 1. 1id 1. mgr. 2. gr. tilskipunar 2004/39/EB, sem er
adili ad vidskiptavettvangi eda markadi i pridja landi med
laga- og eftirlitsramma, sem framkvamdastjornin hefur
lyst jafngildan skv. 2. mgr. 17. gr., pegar hlutadeigandi
verslar med fjarmalagerning sem abyrgdaradili, hvort
sem stundud eru vidskipti med fjarmalagerninginn innan
eda utan vidskiptavettvangs, med einhverjum eftirfarandi
heetti:

i. med pvi ad setja fram samtimis bindandi kaup- og
sOlutilbod sambeerilegrar sterdar og a samberilegu
verdi i peim tilgangi ad veita aukinn seljanleika &
markadi & reglubundinn og samfelldan hatt,

ii. med pvi ad uppfylla pantanir af halfu vidskiptavina eda
sem svar vid beidnum vidskiptavina um vidskipti, sem
pattur i venjulegri starfsemi hans,

iii. med pvi ad verja stodur sem verda til vid rakslu
verkefna skv. i.- og ii.-1id,

1) ,vidskiptavettvangur*: skipulegur verdbréfamarkadur i
skilningi 14. lidar 1. mgr. 4. gr. tilskipunar 2004/39/EB, eda
markadstorg fjarmalagerninga i skilningi 15. lidar 1. mgr.
4. gr. tilskipunar 2004/39/EB,

m

=

Lmeginvettvangur® i tengslum vid hlut: veltumesti vett-
vangur vidskipta med hlutinn,

n) ,vidurkenndur adalmidlari“: einstaklingur eda 16gadili
sem hefur undirritad samkomulag vid rikisutgefanda eda
hefur hlotid formlega vidurkenningu sem adalmidlari, af
halfu eda fyrir hond rikisutgefanda, og hefur i samraemi vid
pad samkomulag eda vidurkenningu skuldbundid sig til ad
eiga vidskipti fyrir eigin reikning i tengslum vid adgerdir
4 frum- og eftirmarkadi sem tengjast skuldum sem sa
utgefandi hefur gefid ut,

0) ,,midlegur motadili: 16gadili sem gengur & milli motadila
ad samningum sem vidskipti eru med 4 einum eda fleiri
fjarmalamoérkudum og verdur par med kaupandi gagnvart
hverjum seljanda og seljandi gagnvart hverjum kaupanda
og sem ber abyrg0 a rekstri stooustofnunarkerfis,

p) .vidskiptadagur*: vidskiptadagur eins og um getur i 4. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1287/2006,

q) ,velta“: velta i skilningi 9. lidar 2. gr. reglugerdar (EB)
nr. 1287/2006.

2. Framkvemdastjornin skal hafa umbod til pess ad
sampykkja framseldar gerdir, i samremi vid 42. gr., par

sem tilgreindar eru skilgreiningarnar sem melt er fyrir um i
1. mgr. pessarar greinar, par sem einkum er tilgreint hvenaer
einstaklingur eda 16gadili telst vera eigandi fjarmalagernings
ad pvi er vardar skilgreiningu a skortsdlu i b-1id 1. mgr.

3. gr
Skort- og gnottstoour

1. AdDviervardar pessa reglugerd telst stada vera skortstada
er tengist Gtgefnu hlutafé eda Gtgefnum rikisskuldum stafi hin
fra 60ru af eftirfarandi:

a) skortsolu hlutabréfs gefnu 1t af félagi eda skuldagernings
gefnum 1t af rikistitgefanda,

b) stofn til vidskipta, sem skapar eda tengist fjarmalagerningi
60rum en gerningi sem um getur i a-lid, ef afleiding eda
ein af afleidingum vidskiptanna veitir einstaklingi eda
16gadila, sem stofnar til vidskiptanna, fjarhagslegan
avinning vid leekkun & verdi eda virdi hlutabréfsins eda
skuldagerningsins.

2. AdDviervardar pessareglugerd telst stada vera gnottstada
sem tengist utgefnu hlutafé eda utgefnum rikisskuldum sé hin
afleiding annars af eftirfarandi:

a) eignarhalds a hlutabréfi gefnu Gt af félagi eda skuldagernings
gefnum Ut af rikisutgefanda,

b) stofn til vidskipta, sem skapar eda tengist fjarmalagerningi
00rum en gerningi sem um getur i a-1id, ef afleiding eda
ein af afleidingum vidskiptanna veitir einstaklingi eda
l6gadila, sem stofnar til vidskiptanna, fjarhagslegan
avinning vid hekkun & verdi eda virdi hlutabréfsins eda
skuldagerningsins.

3. A0 pvi er vardar 1. og 2. mgr. skal utreikningurinn a
skort- eda gnottstodu, 1 tilviki stadna i dbeinni eigu viokomandi
adila, p.m.t. fyrir milligdngu eda med notkun visit6lu, korfu
verdbréfa eda hagsmuna i kauphallarsjodi eda svipadri einingu,
akvardadur af einstaklingnum eda 16gadilanum sem um er ad
reeda, sem adhefst af skynsemi med hlidsjon af upplysingum,
sem eru Ollum adgengilegar, um samsetningu vidkomandi
visitolu eda korfu verdbréfa, eda um hagsmuni videigandi
kauphallarsjoos eda svipadrar einingar. Vid utreikning a slikri
skort- eda gnottstoou skal enginn adili skyldadur til ad safna
rauntimaupplysingum um slika samsetningu fra 6drum adila.

Ad pvi er vardar 1. og 2. mgr. skal utreikningur & skort-
eda gnottstodu 1 tengslum vid rikisskuld na yfir allar
skuldatryggingar 4 riki sem tengjast rikisutgefandanum.
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4. A0 Dpvi er vardar bessa reglugerd skal stadan sem
eftir stendur pegar btid er ad draga allar gnottstodur, sem
einstaklingur eda 16gadili a i tengslum vio utgefid hlutafé, fra
6llum skortstodum sem einstaklingur eda 16gadili a i tengslum
vid utgefio hlutafé, teljast hrein skortstada ad pvi er vardar
utgefid hlutafé hlutadeigandi félags.

5. A0 Dpvi er vardar pessa reglugerd skal stadan sem
eftir stendur pegar buid er ad draga allar gnottstodur, sem
einstaklingur eda 16gadili 4 1 tengslum vid utgefnar rikisskuldir
og allar gnottstodur 1 skuldagerningum rikisutgefanda,
ef verdlagning hans hefur mikla fylgni vid verdlagningu
viokomandi rikisskuldar, fra o6llum skortstodum sem sa
einstaklingur eda 16gadili & i tengslum vid pa rikisskuld,
teljast hrein skortstada ad pvi er vardar utgefna rikisskuld
hlutadeigandi rikisutgefanda.

6.  Utreikninginn 4 rikisskuldum skv. 1.-5. mgr. skal
framkvema fyrir hvern og einn rikistutgefanda, jafnvel pott
adskildar einingar gefi ut rikisskuldir fyrir hond rikistitgefanda.

7. Framkvaemdastjornin skal hafa umbod til pess ad
sampykkja framseldar gerdir, i samremi vio 42. gr., sem
tilgreina:

a) tilvik par sem einstaklingur eda 16gadili telst eiga hlutabréf
eda skuldagerning ad pvi er vardar 2. mgr.,

b) tilvik par sem einstaklingur eda 16gadili 4 hreina skortstodu
ad pvi er vardar 4. og 5. mgr. og adferd vid utreikning &
slikum stodum,

¢) adferdina vid utreikning a stodum ad pvi er vardar 3., 4. og
5. mgr. pegar mismunandi einingar innan samstedu eiga
gnoétt- eda skortstodur eda vegna starfsemi vid stjornun
verObréfasjoda sem varda adgreinda sjodi.

Ad Dpvi er vardar c-lid0 fyrstu undirgreinar skal
reikniadferdin einkum taka tillit til pess hvort mismunandi
fjarfestingaraetlunum sé fylgt ad pvi er vardar tiltekinn
utgefanda fyrir milligéngu fleiri en eins adskilins sj6ds undir
stjorn sama sjo0sstjora, hvort somu fjarfestingaraaetlun sé fylgt
i tengslum vid tiltekinn utgefanda fyrir milligéngu fleiri en eins
sj0ds, og hvort fleiri en eitt eignasafn innan sému einingar sé
styrt ad eigin akvordun 1 samraemi vid somu fjarfestingaraetlun
ad pvi er vardar tiltekinn utgefanda.

4. gr
Ovarin stada i skuldatryggingu 4 riki

1. AQ pvi er vardar pessa reglugerd telst einstaklingur
eda 16gadili eiga ovarda stodu i skuldatryggingu a riki ef
skuldatryggingin 4 riki er ekki @tlud til varnar gegn:

a) hattu a vanskilum utgefanda ef einstaklingur eda
16gadili & gnottstoou i rikisskuldum pess utgefanda sem
skuldatryggingin 4 riki tengist, eda

b) heattu a lekkun 4 virdi rikisskuldar pegar einstaklingur eda
16gadili 4 eignir eda skuldir, p.m.t. en ekki einskordad vio,
fjarhagslega samninga, eignasofn eda fjarskuldbindingar ef
virdi peirra hefur fylgni vio virdi rikisskuldarinnar.

2. Framkvemdastjorninni skal falid vald til ad sampykkja
framseldar gerdir i samreemi vid 42. gr. sem tilgreina, ad pvi er
vardar 1. mgr. pessarar greinar:

a) tilvik par sem vidskipti med skuldatryggingu & riki telst
vera vorn gegn vanskiladhaettu, eda haettu 4 laekkun & virdi
rikisskuldar, og adferdina vid ad reikna ovarda stddu i
skuldatryggingu 4 riki,

b) adferdina vid utreikning & st6dum pegar mismunandi
einingar innan samstedu eiga gnott- eda skortstodur eda
vegna starfsemi vid stjornun verdbréfasjoda sem varda
adgreinda sj60i.

II. KAFLI
GAGNSZAI HREINNA SKORTSTADNA

5. gr

Tilkynningar til 16gbzerra yfirvalda um verulegar hreinar
skortstoour i hlutabréfum

1. Einstaklingur eda 16gadili, sem & hreina skortstoou sem
tengist utgefnu hlutafé félags sem hlutabréf i hafa verid tekin
til vidskipta a vidskiptavettvangi, skal tilkynna vidkomandi
l6gberu yfirvaldi, i samremi vid 9. gr., pegar stadan nar eda
fer undir videigandi tilkynningarmdrk sem um getur i1 2. mgr.
pessarar greinar.

2. Videigandi tilkynningarmérk eru hlutfall sem jafngildir
0,2% af utgefnu hlutafé vidkomandi félags og hver 0,1%
umfram pad.

3. Evropska eftirlitsstofnunin  (Evropska  verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin) (ESMA) getur gefio ut alit til
framkveemdastjornarinnar um adlégun vidmidunarmarkanna,
sem um getur i 2. mgr, med tilliti til prounar a
fjarmalamorkudum.
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4.  Framkvaemdastjornin skal hafa umbod til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samremi vid 42. gr, sem breyta
vidmidunarmoérkunum er um getur i 2. mgr. pessarar greinar,
me0 tilliti til préunar & fjairmalamoérkudum.

6. gr.

Opinber birting 4 verulegum hreinum skortstodum i
hlutabréfum

1. Einstaklingur eda 10gadili sem & hreina skortstodu,
sem tengist utgefnu hlutafé félags sem hlutabréf i hafa verio
tekin til vidskipta & vidskiptavettvangi, skal veita almenningi
upplysingar um pa stoou, i samreemi vio 9. gr., pegar stadan
naer eda fellur undir videigandi birtingarmérk sem um getur i
2. mgr. pessarar greinar.

2. Videigandi birtingarmork eru hlutfall sem jafngildir 0,5%
af utgefnu hlutafé viokomandi félags og hver 0,1% umfram
pad.

3. Evropska
gefio ut alit til framkvemdastjornarinnar um adlogun
vidmidunarmarkanna, sem um getur i 2. mgr., med tilliti til
préunar 4 fjarmalamorkudum.

verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ getur

4. Framkvamdastjornin skal hafa umbod til pess ad
sampykkja framseldar gerdir, i samreemi vid 42. gr., sem breytir
vidmidunarmdrkunum sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar,
med tilliti til prounar & fjarmalamorkudum.

5. bessi grein hefur ekki ahrif 4 16g og stjornsyslufyrirmaeli
sem sampykkt hafa verid i tengslum vid yfirtdkutilbod,
samruna og onnur vidskipti sem hafa ahrif a eignarhald eda
stjorn & félogum sem falla undir eftirlit eftirlitsyfirvalda, sem
adildarriki hafa tilnefnt skv. 4. gr. tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2004/25/EB fra 21. april 2004 um yfirtokutilbod (1),
sem krefst birtingar a skortstodum umfram krofurnar i pessari
grein.

7. gr.

Tilkynningar til 16gbzerra yfirvalda um verulegar hreinar
skortstoour i rikisskuldum

1.  Einstaklingur eda 16gadili, sem & hreina skortstodu i
tengslum vid utgefnar rikisskuldir, skal tilkynna vidkomandi
16gbeeru yfirvaldi, i samreemi vid 9. gr., pegar slik stada neer
eda fer undir videigandi tilkynningarmérk ad pvi er vardar
vidkomandi rikisutgefanda.

2. Videigandi tilkynningarmérk skulu vera upphafleg
fjarhaed og sidan stighekkandi vidbotarprep i tengslum vid
hvern rikisitgefanda, eins og tilgreint er i radstéfununum sem
framkveemdastjornin gerir i samreemi vid 3. mgr. Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta & vefsetri sinu
tilkynningarmdrkin fyrir hvert adildarriki.

('2) Stjtio. ESB L 142, 30.4.2004, bls. 12.

3. Framkvamdastjornin skal hafa umbod til ad sampykkja
framseldar gerdir, i samraemi vid 42. gr., sem tilgreina fjarhadir
og stighaekkandi vidbotarprep sem um getur i 2. mgr. pessarar
greinar.

Framkvamdastjornin skal:

a) tryggja ad viomidunarmdrkin séu ekki sett med peim haetti
a0 krafist skuli tilkynningar um stédur sem eru litils virdi,

b) taka tillit til heildarfjarhedar utistandandi utgefinna
rikisskulda fyrir hvern rikisitgefanda og medalstaerdar
stadna i eigu markadsadila i tengslum vid rikisskuldir
vidkomandi rikisutgefanda og

c) taka tillit til seljanleika & hverjum og einum skulda-
bréfamarkadi med rikisskuldir.

8. gr

Tilkynning til l6gbzerra yfirvalda um évaroar stoour i
skuldatryggingum 4 riki

Ef l1ogbert yfirvald fellir timabundid Gr gildi takmarkanir i
samrami vio 2. mgr. 14. gr. skal einstaklingur eda 16gadili sem
4 Ovarda stodu 1 skuldatryggingu 4 riki tilkynna vidkomandi
logberu yfirvaldi um pad ef slik stada nzer eda fer undir
videigandi tilkynningarmérk vardandi rikistitgefandann, eins
og tilgreint er 1 samraemi vid 7. gr.

9. gr.
Adoferd vio tilkynningu og birtingu

1. Allar tilkynningar og birtingar skv. 5., 6., 7. eda 8. gr.
skulu setja fram upplysingar um einstaklingana eda 16gadilana
sem eiga viokomandi stodur, sterd vidkomandi stadna,
utgefandann sem vidkomandi stada tengist og dagsetninguna
pegar vidkomandi stada var tekin, henni breytt eda hiin losud.

AQ pvi er vardar 5., 6., 7. og 8. gr. skulu einstaklingar og
16gadilar, sem eiga verulega hreina skortstodu, geyma skrar yfir
vergar stodur sem mynda verulega hreina skortstéou i fimm 4ar.

2. Videigandi timi til ad reikna Ut hreina skortstodu er 4
midnatti vid lok vidskiptadagsins pegar einstaklingur eda
16gadili a vidkomandi stodu. Sa timi gildir um 611 vidskipti an
tillits til vidskiptaadferdar sem notud er, p.m.t. vidskipti sem
framkveemd eru handvirkt eda sjalfvirkt, og an tillits til pess
hvort vidskiptin hafa att sér stad & almennum opnunartima.
Tilkynningin eda birtingin skal fara fram eigi sidar en klukkan
15:30 naestkomandi vidskiptadag. Timasetningarnar, sem
tilgreindar eru i pessari malsgrein, skulu reiknadar Gt samkvamt
timanum i adildarriki viokomandi 16gbeers yfirvalds sem ber ad
tilkynna um vidkomandi stodu til.
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3. Tilkynningin um upplysingar til vidkomandi 16gbeers
yfirvalds skal tryggja upplysingaleynd og fela i sér kerfi til ad
stadfesta uppruna tilkynningarinnar.

4.  Opinber birting upplysinga sem settar eru fram i 6. gr.
skal fara fram med hetti sem tryggir skjotan adgang ad
upplysingunum an mismununar. Upplysingarnar skulu settar
fram 4 midleegu vefsetri sem vidkomandi 16gbeert yfirvald
rekur eda hefur eftirlit med. Logbaer yfirvold skulu senda
veffang vefsetursins til Evropsku verObréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar, sem skal sidan setja a sitt eigid vefsetur tengil &
6ll slik midleg vefsetur.

5. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
ad teeknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina upplysingarnar
sem skal veita ad pvi er vardar 1. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fyrir
framkvaemdastjornina petta frumvarp ad teknilegum eftirlits-
stodlum fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana, sem um getur 1 fyrstu undirgrein, i samraemi
vid 10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

6.  Til ad tryggja samraemd skilyrdi fyrir beitingu 4. mgr. skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
a0 teknilegum framkvaemdastodlum sem tilgreinir med hvada
heetti megi birta almenningi upplysingar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ skal  leggja
fram petta frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstodlum til
framkveemdastjornarinnar fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

10. gr.
Beiting krafna um tilkynningu og birtingu

Kréfurnar um tilkynningu og birtingu skv. 5., 6., 7. og 8. gr.
gilda um einstaklinga og logadila sem hafa l6gheimili eda
stadfestu 1 Sambandinu eda 1 pridja landi.

11. gr

Upplysingar sem ber ad veita Evropsku verobréfa-
markadseftirlitsstofnuninni

1. Logber yfirvold skulu veita Evropsku verdbréfamark-
adseftirlitsstofnuninni  upplysingarnar i formi yfirlits &
arsfjoroungsgrundvelli ad pvi er vardar hreinar skortstodur
i tengslum vid utgefid hlutafé og utgefnar rikisskuldir og um

ovardar stodur i tengslum vid skuldatryggingar a riki, sem
pau eru viokomandi 16gbert yfirvald fyrir og taka a4 moti
tilkynningum skv. 5., 7. og 8. gr.

2. Til ad geta sinnt skyldum sinum samkvemt pessari
reglugerd getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
hvenzer sem er 6skad eftir vidbotarupplysingum fra vidkomandi
16gbzeru yfirvaldi um hreinar skortstodur i tengslum vid utgefio
hlutafé og utgefnar rikisskuldir eda um Ovardar stodur i
tengslum vid skuldatryggingar a riki.

Logbara yfirvaldio skal veita Evropsku verobréfamarkadseftir-
litsstofnuninni umbednar upplysingar eigi sidar en innan sjo
almanaksdaga. Ef um er a0 reeda dhagsteda atburdi eda préun
sem hefur 1 for med sér alvarlega 6gn gegn fjarmalastddugleika
eda tiltri markada i hlutadeigandi adildarriki eda 1 6dru
adildarriki skal 16gbaera yfirvaldid veita Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni allar fyrirliggjandi upplysingar &
grundvelli kr6funnar um tilkynningu skv. 5., 7. og 8. gr. innan
24 klukkustunda.

3. Til ad tryggja samremda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
ad teknilegum eftirlitsstodlum sem tilgreina upplysingarnar
sem skal veita { samraemi vid 1. og 2. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ skal  leggja
fyrir framkvemdastjornina petta frumvarp ad taeknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4.  Til a0 tryggja samreemda beitingu 1. mgr. skal Evropska
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp ad taekni-
legum framkvemdastodlum sem tilgreina snid upplysinganna
sem ber ad veita 1 samreemi vid 1. og 2. mgr.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal leggja fram
petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum til fram-
kvaemdastjornarinnar fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkveemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

III. KAFLI
OVARDPAR SKORTSOLUR
12. gr.
Takmarkanir 4 6vardar skortsolur hlutabréfa

1. Einstaklingur eda 16gadili getur adeins gert samning
um skortsdlu hlutabréfs, sem tekid hefur verid til vidskipta &
vidskiptavettvangi, ef eitt eftirfarandi skilyroa er uppfyllt:

a) einstaklingurinn eda 16gadilinn hefur fengid hlutabréfid
a0 lani eda gert adrar radstafanir sem hafa samberileg
réttarahrif,
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b) einstaklingurinn eda 16gadilinn hefur gert samning um ad
fa hlutabréfid ad lani eda 4 adra 6vefengjanlega adfararhafa
krofu samkvamt samningi eda eignarétti til ad fa yfirfert
til sin eignarhald 4 samsvarandi fjolda verdbréfa i sama
flokki til ad uppgjor sé mogulegt a gjalddaga,

c¢) einstaklingurinn eda 16gadilinn hefur komid 4 fyrirkomulagi
med pridja adila par sem vidkomandi pridji adili hefur
stadfest ad hlutabréfido sé adgengilegt og hefur gripid til
radstafana gagnvart pridju adilum, sem naudsynlegar eru
til ad einstaklingurinn eda 16gadilinn geti haft edlilegar
ventingar til pess ad uppgjor geti farid fram a gjalddaga.

2. Til ad tryggja samremd skilyrdi fyrir beitingu 1. mgr.
skal Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin = semja
frumvarp ad teeknilegum framkvemdastodlum til ad akvarda
tegundir samninga, fyrirkomulags og radstafana sem tryggja
med fullnegjandi heetti ad hlutabréfid verdi adgengilegt
vegna uppgjors. Vid akvoroun a pvi hvada radstafanir séu
naudsynlegar til ad unnt sé ad hafa edlilegar vaentingar til pess
ad uppgjor geti farid fram & gjalddaga skal Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin m.a. taka tillit til vidskipta innan dags
og seljanleika hlutabréfanna.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja
fram petta frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstodlum til
framkvemdastjornarinnar fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

13. gr.
Takmarkanir a évaroar skortsolur rikisskulda

1. Einstaklingur eda 16gadili getur adeins gert samning um
skortsolu rikisskuldar ef eitt eftirfarandi skilyrda er uppfyllt:

a) einstaklingurinn eda 16gadilinn hefur fengid rikisskuld
a0 lani eda gert adrar radstafanir sem hafa samberileg
réttarahrif,

b) einstaklingurinn eda 16gadilinn hefur gert samning um ad
fa rikisskuld ad lani eda 4 adra évefengjanlega adfararhaefa
krofu samkveemt samningi eda eignarétti til ad fa yfirfaert
til sin eignarhald 4 samsvarandi fjolda verdbréfa i sama
flokki til ad uppgjor sé mogulegt 4 gjalddaga,

c) einstaklingurinn eda l6gadilinn hefur komid a fyrirkomulagi
med pridja adila par sem vidkomandi pridji adili hefur
stadfest ad rikisskuldin sé adgengileg eda geti haft edlilegar
veantingar til pess ad uppgjor geti fario fram a gjalddaga.

2. Takmarkanirnar i 1. mgr. gilda ekki ef vidskiptin eru til
pess @tlud ad verja gnottstoou i skuldagerningum utgefanda

ef verdlagning hans hefur mikla fylgni vid verdlagningu
vidkomandi rikisskuldar.

3. Ef seljanleiki rikisskuldara fer nidur fyrir viomidunar-
morkin sem akvordud eru i samremi vid adferdafraedina
sem um getur i 4. mgr. ma vidokomandi 16gbeert yfirvald fella
timabundid ur gildi takmarkanirnar sem um getur i 1. mgr.
Adur en pessar takmarkanir eru felldar timabundid tr gildi skal
vidkomandi 16gbart yfirvald tilkynna Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni og 6drum 16gberum yfirvoldum
um fyrirhugada timabundna nidurfellingu.

Timabundin nidurfelling skal upphaflega gilda i timabil sem
er ekki lengra en sex manudir fra pvi hun er birt & vefsetri
vidkomandi 16gbaers yfirvalds. Mdgulegt er ad framlengja
timabundnu nidurfellinguna fyrir timabil sem er ekki lengra
en sex manudir ef astedur nidurfellingarinnar gilda afram.
Ef timabundna nidurfellingin er ekki endurnyjud fyrir lok
upphaflega timabilsins eda fyrir lok sidari endurnyjunartimabils
skal hun sjalfkrafa falla ur gildi.

Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin -~ skal — innan
24 klukkustunda fra tilkynningu vidkomandi 16gbers yfirvalds
gefa ut alit & grundvelli 4. mgr. um tilkynnta timabundna
nidurfellingu eda endurnyjun timabundinnar nidurfellingar.
Alitid skal birt a vefsetri Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar.

4.  Framkvaemdastjornin skal sampykkja framseldar gerdir i
samraemi vid 42. gr. sem tilgreina breyturnar og adferdirnar vid
ad reikna ut vidmiounarmork seljanleika sem um getur i 3. mgr.
pessarar greinar i tengslum vid utgefnar rikisskuldir.

Breyturnar og adferdirnar sem adildarriki nota vid ad reikna Gt
vidmidunarmorkin skulu dkvardadar pannig ad pegar peim er
nad lysa pau marktaekri leekkun i hlutfalli vid medalseljanleika
hlutadeigandi rikisskuldar.

Vidmidunarmorkin skulu sett & grundvelli hlutlaeegra viomidana
sem eiga sérstaklega vid viokomandi rikisskuldamarkad,
p-m.t. heildarfjarhad utistandandi utgefinnar rikisskuldar fyrir
hvern rikisutgefanda.

5. Til ad tryggja samreemd skilyrdi fyrir beitingu a 1. mgr.
getur Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin - samid
frumvarp ad taeknilegum framkvemdastodlum til ad akvarda
tegundir samninga eda fyrirkomulags sem tryggja med
fullneegjandi hetti ad rikisskuldir verdi adgengilegir vegna
uppgjors. Einkum skal Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin taka tillit til pess ad porf er & ad viohalda seljanleika
4 morkudum, einkum & moérkudum og endurkaupamorkudum
me0 rikisskuldabref.

Evropska verObréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja
fram petta frumvarp ad teknilegum framkvaemdarstodlum til
framkvaemdastjornarinnar fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
framkvaemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samrami vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.
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14. gr.
Takmarkanir 4 6voroum skuldatryggingum 4 riki

1. Einstaklingur eda 16gadili getur adeins gert samning um
vidskipti med skuldatryggingu a riki ef pau vioskipti leida ekki
til ovarinnar stodu i skuldatryggingu a riki eins og um getur i
4. gr.

2. Logbert yfirvald getur fellt timabundid ur gildi
takmarkanir, sem um getur i 1. mgr., ef pad hefur hlutleegar
asteedur til ad etla ad markadir pess med rikisskuldir starfi
ekki edlilega og ad slikar takmarkanir geetu haft neikvaed ahrif
4 markadinn med skuldatryggingar 4 riki, einkum med pvi ad
auka kostnad vid lantéku fyrir rikisutgefendur eda med pvi
a0 hafa ahrif & getu rikisttgefenda til ad gefa ut nyjar skuldir.
bessar astedur skulu byggjast 4 eftirfarandi visum:

a) haum eda hekkandi voxtum a rikisskuldum,

b) auknum vaxtamun & rikisskuldum i samanburdi vid
rikisskuldir annarra rikistutgefenda,

c) auknu verdbili & skuldatryggingum a riki i samanburdi vid
eigin feril og i samanburdi vid adra rikisutgefendur,

d) hversu hratt verdid 4 rikisskuldum hverfur aftur til
upphaflegs jafnveagis eftir stor vidskipti,

e) fjarhedum rikisskulda sem unnt er ad eiga vidskipti med.

Logbeera yfirvaldid getur einnig notad adra visa en pa sem settir
eru fram i a- til e-1id fyrstu undirgreinar.

Adur en takmarkanirnar sem settar eru fram i pessari grein eru
felldar timabundid ur gildi skal vidkomandi 16gbert yfirvald
tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um
fyrirhugada nidurfellingu og asteedur hennar.

Timabundin nidurfelling skal upphaflega gilda i timabil sem
er ekki lengra en tolf manudir fra pvi hun er birt & vefsetri
viokomandi 16gbars yfirvalds. Mdgulegt er ad framlengja
timabundnu nidurfellinguna fyrir timabil sem er ekki lengra
en sex manudir ef astedur nidurfellingarinnar gilda afram.
Ef timabundna nidurfellingin er ekki framlengd fyrir lok
upphaflega timabilsins eda fyrir lok sidari endurnyjunartimabila
skal hun sjalfkrafa falla ur gildi.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal  innan
24 klukkustunda fra tilkynningu vidkomandi l6gbers yfirvalds
gefa Ut alit & fyrirhugadri timabundinni nidurfellingu, an tillits
til pess hvort logbera yfirvaldid hafi byggt nidurfellinguna 4
visunum sem settir eru fram i a- til e-1id fyrstu undirgreinar
eda a 00rum visum. Ef fyrithugud timabundin nidurfelling eda

framlenging timabundinnar nidurfellingar byggist 4 annarri
undirgrein skal alitid einnig fela i sér mat & visunum sem
16gbaera yfirvaldid notar. Alitid skal birt 4 vefsetri Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

15 gr
Ferli uppgjorskaupa

1.  Midlegur motadili i adildarriki sem veitir stodu-
stofnunarpjonustu vegna hlutabréfa skal tryggja ad adferdir séu
til stadar sem uppfylla allar eftirfarandi kréfur:

a) ef einstaklingur eda 16gadili sem selur hlutabréf getur ekki
afthent hlutabréfin til uppgjors innan fjogurra vioskiptadaga
fra peim degi sem uppgjorid a ad fara fram skal ferli
sjalfkrafa hrundio af stad til ad kaupa verdbréf a markaoi til
a0 tryggja athendingu vegna uppgjors,

b) ef uppgjorskaup & hlutabréfum til afhendingar eru
ekki moguleg skal greida fjarhaed til kaupandans &
grundvelli virdis hlutabréfanna sem ber ad athenda &
athendingardeginum auk fjarhaoar til ad standa straum af
tapi kaupandans vegna pess ad uppgjorio gekk ekki eftir, og

c) einstaklingur eda 16gadili sem stendur ekki vid uppgjor
endurgreidir allar greiddar fjarhaedir samkvamt a- og b-1id.

2. Midlagur motadili i adildarriki, sem veitir stodustofnunar-
pjonustu vegna hlutabréfa, skal sja til pess ad adferdir séu til
stadar sem tryggja ad ef einstaklingur eda 16gadili sem selur
hlutabréf athendir ekki hlutabréfin til uppgjors a peim degi sem
uppgjor a ad fara fram skal vidkomandi adili greida dagsektir
par til uppgjor hefur farid fram.

Dagsektirnar skulu vera naegilega haar til ad virka fyrirbyggjandi
fyrir einstaklinga eda 16gadila sem standa ekki vid uppgjor.

IV. KAFLI
UNDANPAGUR

16. gr.
Undanpaga ef meginvioskiptavettvangur er i pridja landi

1.  Akvadi 5., 6., 12. og 15. gr. gilda ekki um hlutabréf
félags sem tekin hafa verid til vidskipta a vidskiptavettvangi i
Sambandinu ef meginvettvangur vioskipta med hlutabréfin er i
pridja landi.

2. Viokomandi l0gbeert yfirvald skal, ad pvi er vardar
hlutabréf félags sem vidskipti eru med 4 vidskiptavettvangi
i Sambandinu og vettvangi i pridja landi, dkvarda, a.m.k. &
tveggja ara fresti, hvort meginvettvangur vidskipta med
vidkomandi hlutabréf sé 1 pridja landi.
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Viokomandi 16gbeert yfirvald skal tilkynna Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni um o611 hlutabréf ef megin-
vidskiptavettvangur peirra er i pridja landi.

Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal a tveggja ara
fresti gera lista yfir hlutabréf par sem meginvidskiptavettvangur
peirra er 1 pridja landi. Listinn skal gilda 1 tvo ar.

3. Til ad tryggja samraemda beitingu pessarar greinar skal
Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
ad teknilegum eftirlitsst6dlum sem tilgreinir adferdina vid ad
reikna ut veltu til ad dkvarda meginvettvang vidskipta med
hlutabréf.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ skal  leggja
fyrir framkvaemdastjornina petta frumvarp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samraemi vid
10.—14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

4. Til ad tryggja samremd skilyrdi fyrir beitingu 1. og
2. mgr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
semja frumvarp ad teknilegum framkvemdarstodlum til ad
akvaroda:

a) dagsetninguna og timabilid ad pvi er vardar utreikningana
sem segja til um meginvidskiptavettvang hlutabréfs,

b) lokadagsetninguna sem viokomandi 16gbert yfirvald hefur
til a0 tilkynna Evropsku verdbréfamarkaoseftirlitsstofnun-
inni um pessi hlutabréf ef meginvidskiptavettvangur peirra
er i pridja landi,

c) fra hvada dagsetningu listinn tekur gildi i kjolfar birtingar
Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal  leggja
fram petta frumvarp ad teknilegum framkvemdarstoolum til
framkvaemdastjornarinnar fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja taeknilegu
framkvemdarstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i
samraemi vid 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

17. gr.

Undanpagur fyrir starfsemi vioskiptavaka og starfsemi a
frummarkaoi

1. Akvedis.,6.,7.,12.,13. og 14. gr. gilda ekki um vidskipti
vidskiptavaka.

2. Framkvamdastjornin getur, i samraemi vid malsmed-
ferdina sem um getur i 2. mgr. 44. gr., sampykkt akvardanir
sem tilgreina ad laga- og eftirlitsrammi pridja lands tryggi ad
markadur sem heimiladur er i pvi pridja landi fari eftir lagalega
bindandi krofum sem eru, vegna beitingar undanpagunnar
sem sett er fram i 1. mgr., jafngildar peim krofum sem leida af

II1. balki tilskipunar 2004/39/EB, af tilskipun Evropupingsins
og radsins 2003/6/EB fra 28. jantiar 2003 um innherjasvik
og markadsmisnotkun (markadssvik) (!%) og af tilskipun
Evropupingsins og radsins 2004/109/EB fra 15. desember 2004
um samheefingu krafna um gagnsei i tengslum vid upplysingar
um utgefendur verdbréfa sem eru skrad a skipulegan
markad ('4), og eru hadar skilvirku eftirliti og framfylgd i pvi
pridja landi.

Laga- og eftirlitsrammi pridja lands getur talist jafngildur ef
eftirfarandi & vio um vidkomandi pridja land:

a) markadirnir eru haoir leyfi dsamt virku eftirliti og framfylgd
4 aframhaldandi grundvelli,

b) markadirnir bua yfir skyrum og gagnsejum reglum
vardandi skraningu verdbréfa til vioskipta svo ad vidskipti
me0 slik verdbréf geti farid fram a sanngjarnan, skipulegan
og skilvirkan hatt, og séu an takmarkana,

c) utgefendur verdobréfa luta reglubundnum og samfelldum
upplysingakrofum sem tryggja viotaeka vernd fjarfesta og

d) gagns®i 4 markadi og heilleiki eru tryggd med pvi ad
koma i veg fyrir markadssvik i formi innherjasvika og
markadsmisnotkunar.

3. Akvadi 7. 13. og 14. gr. gilda ekki um starfsemi
einstaklings eda 16gadila ef hann, er hann kemur fram sem
vidurkenndur adalmidlari samkvemt samkomulagi vid
rikisitgefanda, & vidskipti sem adalmiolari fjarmalagernings i
tengslum vid starfsemi 4 frum- eda eftirmarkadi meo tilliti til
rikisskulda.

4. Akvadi 5., 6., 12., 13. og 14. gr. i pessari reglugerd
gilda ekki um einstaklinga eda 16gadila ef peir gera
samning um skortsdlu verdbréfs eda eiga hreina skortstoou
i tengslum vid framkvemd verdjofnunar skv. III. kafla
reglugerdar framkvaemdastjornarinnar (EB) nr. 2273/2003 fra
22. desember 2003 um framkveaemd tilskipunar Evropupingsins
og radsins 2003/6/EB ad bvi er vardar undanpagur fyrir
endurkaupadetlanir og verdjéfnun fjarméalagerninga (15).

5. Undanpagan sem um getur i 1. mgr. gildir adeins ef
hlutadeigandi einstaklingur eda 16gadili hefur tilkynnt 16gbeeru
yfirvaldi i heimaadildarriki sinu skriflega ad hann etli ad
nyta undanpaguna. Tilkynningin skal sett fram eigi sidar en
30 almanaksdégum adur en einstaklingurinn eda 16gadilinn
atlar sér fyrst ad nyta undanpaguna.

(1) Stjtio. ESB L 96, 12.4.2003, bls. 16.
(1) Stjtio. ESB L 390, 31.12.2004, bls. 38.
(1) Stjtio. ESB L 336, 23.12.2003, bls. 33.
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6.  Undanpagan sem um getur i 3. mgr. gildir adeins ef
vidurkenndur adalmidlari hefur tilkynnt vidkomandi 16gbeeru
yfirvaldi skriflega i tengslum vid hlutadeigandi rikisskuld ad
hann @tli ad nyta undanpaguna. Tilkynningin skal sett fram
eigi sidar en 30 almanaksddgum adur en einstaklingurinn eda
16gadilinn, sem kemur fram sem vidurkenndur adalmidlari,
atlar sér fyrst ad nyta undanpaguna.

7.  Logbera yfirvaldid, sem um getur i 5. og 6. mgr., getur
bannad notkun undanpagunnar ef pad telur ad einstaklingurinn
eda 16gadilinn uppfylli ekki skilyrdi undanpagunnar. Beita skal
banni innan 30 almanaksdaga timabilsins, sem um getur i 5. eda
6. mgr., eda sidar ef 16gbaert yfirvald kemst ad pvi ad breytingar
hafa ordi0 4 adsteedum einstaklingsins eda 16gadilans pannig ad
hann uppfylli ekki lengur skilyrdin fyrir undanpaguna.

8. Eining i pridja landi sem hefur ekki leyfi i Sambandinu
skal senda tilkynninguna, sem um getur i 5. og 6. mgr., til
l6gbeers yfirvalds meginvidskiptavettvangsins i Sambandinu
par sem pad a vidskipti.

9.  Einstaklingur eda 16gadili sem hefur tilkynnt skv. 5. mgr.
skal eins fljott og mogulegt er tilkynna 16gbeaera yfirvaldinu i
heimaadildarriki sinu skriflega ef um er ad reeda breytingar sem
hafa ahrif 4 getu vidkomandi adila til ad nyta undanpaguna, eda
ef hann d6skar ekki lengur eftir pvi ad nyta undanpaguna.

10. Einstaklingur eda 16gadili sem hefur tilkynnt skv. 6. mgr.
skal eins fljott og mogulegt er tilkynna vidkomandi 16gbaeru
yfirvaldi i tengslum vio vidkomandi rikisskuld skriflega ef um
er ad raeda breytingar sem hafa ahrif 4 getu vidkomandi adila til
ad nyta undanpaguna, eda ef hann 6skar ekki lengur eftir pvi ad
nyta undanpaguna.

11. Logbert yfirvald heimaadildarrikisins getur krafist
skriflegra upplysinga fra einstaklingi eda 16gadila sem starfar
samkvaemt undanpagunni sem sett er fram i 1., 3. eda 4. mgr.
um skortstodur i eigu hans eda starfsemi sem framkvamd er
samkvaemt undanpagunni. Einstaklingurinn eda 16gadilinn skal
veita upplysingarnar eigi sidar en fjorum almanaksdogum eftir
a0 krafan er gerd.

12. Logbert yfirvald skal tilkynna Evropsku verdbréfamark-
adseftirlitsstofnuninni innan tveggja vikna fra tilkynningunni i
samraemi vid 5. eda 9. mgr. um alla vidskiptavaka og i samraemi
vid 6. eda 10. mgr. um alla vidurkennda adalmidlara sem
nyta undanpaguna og um alla vidskiptavaka og vidurkennda
adalmidlara sem nyta ekki lengur undanpaguna.

13. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta og
uppfeera a vefsetri sinu lista yfir vidskiptavaka og vidurkennda
adalmidlara sem nota undanpaguna.

14. Tilkynning einstaklings til 16gbers yfirvalds og 16gbars
yfirvalds til Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinn
ar samkvamt pessari grein ma fara fram hvenzr sem er innan
60 almanaksdaga fyrir 1. névember 2012.

V. KAFLI

IHLUTUNARVALD LOGBARRA YFIRVALDA OG
EVROPSKU VERPBREFAMARKADSEFTIRLITS-
STOFNUNARINNAR

1. PATTUR
Valdheimildir logbcerra yfirvalda
18. gr.
Tilkynning og birting vio sérstakar adstaedur

1. Meo fyrirvaraum 22. gr. getur 16gbeert yfirvald krafist pess
ad einstaklingar eda 16gadilar, sem eiga skortstodur 1 tengslum
vid tiltekinn fjarmalagerning eda flokk fjarmalagerninga,
tilkynni um pad eda birti opinberlega upplysingar um stddurnar
ef paer na eda fara nidur fyrir tilkynningarmérkin sem 16gbaeru
yfirvoldin hafa sett og ef:

a) um er ad raeda Ohagsteda atburdi eda préun sem veldur
alvarlegri heattu fyrir fjarmalastodugleika eda tiltra
markada i hlutadeigandi adildarriki eda i einu eda fleiri
adildarrikjum og

b) radstéfunin er naudsynleg til ad taka 4 hettunni og mun
ekki hafa skadleg ahrif & skilvirkni fjarmalamarkada sem
eru ekki i réttu hlutfalli vid 4vinning af peim.

2. Akvadi 1. mgr. i pessari grein gilda ekki um fjarmala-
gerninga ad pvi er vardar gagnsai sem pegar er krafist skv. 5.—
8. gr. Raodstofun sem er gerd skv. 1. mgr. getur gilt vid tilteknar
adstedur eda fallid undir undanpagur sem logbert yfirvald
hefur tilgreint. Einkum er unnt ad tilgreina undanpagur sem
gilda um starfsemi vidskiptavaka og starfssemi a frummarkadi.

19. gr.
Tilkynning lanveitenda vio sérstakar adstaedur

1. Meo fyrirvara um 22. gr. getur 16gbeert yfirvald gripid til
radstafananna sem um getur i 2. mgr. pessarar greinar ef:

a) um er ad raeda Ohagsteda atburdi eda proun sem veldur
alvarlegri heattu fyrir fjarmalastodugleika eda tiltra
markada i hlutadeigandi adildarriki eda i einu eda fleiri
adildarrikjum og

b) radstéfunin er naudsynleg til ad taka & haettunni og mun
ekki hafa skadleg ahrif & skilvirkni fjarmalamarkada sem
eru ekki i réttu hlutfalli vid avinning af peim.
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2. Logbert yfirvald getur krafist pess ad einstaklingar eda
16gadilar sem taka patt i ad lana tiltekinn fjarmalagerning eda
flokk fjarmalagerninga tilkynni um allar verulegar breytingar &
gj6ldum sem tekin eru fyrir slika lanveitingu.

20. gr.

Takmarkanir 4 skortsélu og sambzerilegum vidoskiptum vio
sérstakar adstzedur

1. Me0 fyrirvara um 22. gr. getur 16gbeert yfirvald gert eina
eda fleiri af peim radstéfunum sem um getur i 2. mgr. pessarar
greinar ef:

a) um er ad raeda ohagsteda atburdi eda proun sem veldur
alvarlegri heattu fyrir fjarmalastodugleika eda tiltra
markada i hlutadeigandi adildarriki eda i einu eda fleiri
adildarrikjum og

b) radstofunin er naudsynleg til ad taka 4 hettunni og mun
ekki hafa skadleg ahrif 4 skilvirkni fjarmalamarkada sem
eru ekki 1 réttu hlutfalli vid avinning af peim.

2. Logbert yfirvald getur bannad eda sett skilyrdi ad pvi er
vardar einstaklinga eda 16gadila sem gera samning um:

a) skortsolu eda

b) vidskipti, sem ekki eru skortsala, er leida af sér eda
eru i tengslum vid fjarmalagerning og afleidingin eda
ein afleidinganna af peim vidskiptum er fjarhagslegur
avinningur einstaklingsins eda logadilans ef um er ad rada
leekkun 4 verdi eda virdi annars fjarmalagernings.

3. Radstofun sem gerd er skv. 2. mgr. getur gilt um vidskipti
sem varda alla fjarmalagerninga, fjarmalagerninga 1 tilteknum
flokki eda tiltekinn fjarmalagerning. Radstéfunin getur gilt
vid tilteknar adsteedur eda fallid undir undanpagur sem
logbeert yfirvald hefur tilgreint. Einkum er unnt ad tilgreina
undanpagur sem gilda um starfsemi vidskiptavaka og starfsemi
a frummarkadi.

21. gr

Takmarkanir 4 vioskipti meo skuldatryggingar 4 riki vio
sérstakar adstaedur

1. Med fyrirvaraum 22. gr. getur 16gbeert yfirvald takmarkad
getu einstaklings eda 16gadila til ad gera samning um vidskipti
med skuldatryggingu & riki eda takmarkad virdi stadna i
skuldatryggingum & riki sem vidkomandi adilum er heimilt ad
taka ef:

a) um er ad raeda Ohagsteda atburdi eda proun sem veldur
alvarlegri haettu fyrir fjarmalastodugleika eda tiltra

markada i hlutadeigandi adildarriki eda i einu eda fleiri
adildarrikjum og

b) radstéfunin er naudsynleg til ad taka 4 hattunni og mun
ekki hafa skadleg ahrif & skilvirkni fjarmalamarkada sem
eru ekki i réttu hlutfalli vid 4vinning af peim.

2. Raodstofun sem gerd er skv. 1. mgr. getur gilt um tiltekna
flokka vidskipta med skuldatryggingar 4 riki eda um tiltekin
vidskipti med skuldatryggingar 4 riki. Radstofunin getur
gilt vid tilteknar adstedur eda fallid undir undanpagur sem
logbert yfirvald hefur tilgreint. Einkum er unnt ad tilgreina
undanpagur sem gilda um starfsemi vidskiptavaka og starfsemi
4 frummarkadi.

22. gn
Raostafanir annarra logbzerra yfirvalda

Med fyrirvara um 26. gr. getur 16gbzert yfirvald adeins gert eda
endurnyjad radstofun skv. 18., 19., 20. eda 21. gr. i tengslum vid
fjarmalagerning med sampykki vidkomandi 16gbaers yfirvalds
ef pad er ekki vidkomandi logbeert yfirvald.

23. gr.

Vald til ad takmarka timabundio skortsélu
fjarmalagerninga ef um er ad raeda verulega leekkun &
veroi

1. Ef verd fjarmalagernings a vidskiptavettvangi hefur
leekkad verulega innan eins vidskiptadags i samanburdi vid
lokaverd & vidkomandi vettvangi a naestlidonum vidskiptadegi
skal 16gbeert yfirvald i heimaadildarriki pess vettvangs taka
til athugunar hvort rétt sé ad banna eda takmarka skortsdlu
einstaklinga eda 16gadila & peim fjarmalagerningi 4 vidkomandi
vidskiptavettvangi eda med 60rum heetti takmarka vidskipti
med pann fjarmalagerning 4 peim vidskiptavettvangi til ad
koma i veg fyrir 6edlilega lekkun a verdi fjarmalagerningsins.

Ef 16gbert yfirvald er fullvisst samkvamt fyrstu undirgrein
ad rétt pyki ad gera pad skal yfirvaldio, ef um er ad rada
hlutabréf eda skuldagerning, banna eda takmarka gerd
einstaklinga og 16gadila 4 samningum um skortsélu a
vidkomandi vidskiptavettvangi eda, ef um er ad raeda adra
tegund fjarmalagernings, takmarka vidskipti med pann
fjarmalagerning & peim vidskiptavettvangi til ad koma i veg
fyrir 6eolilega leekkun & verdi fjarmalagerningsins.

2. Raostofunin sem gerd er skv. 1. mgr. gildir i timabil
sem ner ekki lengra en til loka naesta vidskiptadags a eftir
vidskiptadeginum pegar verdleekkunin 4 sér stad. Ef enn frekara
verulegt fall, sem nemur meira en helmingi fjarhadarinnar sem
tilgreind er 1 5. mgr., verdur & verdi fjarmalagerningsins fra
lokaverdi fyrsta vidskiptadagsins, pratt fyrir gerdar radstafanir,
getur 16gbaera yfirvaldid framlengt radstéfunina um timabil
sem ner ekki lengra en tvo vidskiptadaga fra lokum annars
vidskiptadagsins.
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3. Raostofunin sem er gerd skv. 1. mgr. gildir vid tilteknar
alstedur eda fellur undir undanpagur sem logbert yfirvald
hefur tilgreint. Einkum er unnt ad tilgreina undanpagur sem
gilda um starfsemi vidskiptavaka og starfsemi a frummarkadi.

4. Logbeart yfirvald heimaadildarrikis vettvangs par sem
fjarmélagerningur hefur 4 einum vidskiptadegi lekkad um
virdid sem um getur i 5. mgr. skal tilkynna Evropsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnuninni um akvordunina sem tekin
er skv. 1. mgr. eigi sidar en tveimur klukkustundum eftir lok
pess  vidskiptadags. Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skal an tafar upplysa 16gbeer yfirvold heimaadildar-
rikja vettvangs par sem vidskipti fara fram med pann sama
fjarmalagerning.

Ef16gbert yfirvald er 6sammala adgerdinni sem annad 10gbaert
yfirvald hefur gripid til ad pvi er vardar fjarmalagerning,
sem vidskipti eru med 4 mismunandi vettvangi og eru undir
eftirliti mismunandi l6gberra yfirvalda, getur Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin adstodad pau yfirvold vid ad
na samkomulagi 1 samremi vid 19. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

Sattinni skal lokid fyrir midnetti vid lok sama vidskiptadags.
Ef hlutadeigandi 16gber yfirvold komast ekki ad samkomulagi
innan sattatimabilsins getur Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin tekid akvordun 1 samraemi vid 3. mgr. 19. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010. Akvordunin skal tekin fyrir
opnun nasta vidskiptadags.

5. Lakkunin & virdi skal vera 10% eda meira ef um er
ad reda seljanleg hlutabréf, eins og skilgreint er 1 22. gr.
reglugerdar (EB) nr. 1287/2006, og fyrir illseljanleg hlutabréf
og adra flokka fjarmalagerninga skal framkvamdastjornin
tilgreina fjarhaedina.

6. Evropska  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin ~ getur
gefid og sent alit til framkvamdastjornarinnar um adldgun
vidmidunarmarkanna, sem um getur i 5. mgr., med tilliti til
préunar a fjarmalamoérkudum.

Framkvamdastjornin skal hafa umboo til pess ad sampykkja
framseldar gerdir, i samremi vid 42. gr, sem breytir
vidmidunarmdérkunum sem um getur i 5. mgr. pessarar greinar,
me0 tilliti til préunar & fjarmalamérkudum.

7. Framkvamdastjornin skal sampykkja framseldar geroir i
samraemi vi0 42. gr. sem tilgreina hvad att er vid med verulegri
lekkun & virdi fjarmalagerninga, annarra en seljanlegra
hlutabréfa, med tilliti til sérstakra eiginleika hvers flokks
fjarmalagerninga og mismunandi flokts.

8. Til ad tryggja samraemda beitingu a pessari grein skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin semja frumvarp
a0 teknilegum framkvaemdarstddlum sem tilgreinir adferdina
vid ad reikna Gt 10% laekkun ad pvi er vardar seljanleg hlutabréf
og laeekkun 4 virdi sem framkvamdastjornin tilgreinir eins og
um getur 1 7. mgr.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal leggja
fyrir framkvemdastjornina petta frumvarp ad teknilegum
eftirlitsstodlum fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjorninni er veitt vald til ad sampykkja teeknilegu
eftirlitsstadlana sem um getur i fyrstu undirgrein i samrami vid
10.-14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010.

24. gr.
Gildistimi takmarkana

Raostofun sem gerd er skv. 18., 19., 20. eda 21. gr. gildir
upphaflega i timabil sem er ekki lengra en prir manudir fra
birtingardegi tilkynningarinnar sem um getur i 25. gr.

Mogulegt er ad endurnyja radstdfunina i timabil sem er ekki
lengra en prir manudir ef astedur radstéfunarinnar gilda
afram. Radstofunin skal sjalfkrafa falla Gr gildi ef hin er ekki
endurnyjud ad loknu sliku priggja méanada timabili.

25. gn
Tilkynning um takmarkanir

1.  Logbert yfirvald skal birta & vefsetri sinu tilkynningu um
allar dkvardanir um ad innleida eda endurnyja radstafanir sem
um getur i 18.-23. gr.

2. Tilkynningin skal a.m.k. tilgreina upplysingar um:

a) radstafanirnar sem gerdar eru, p.m.t. gerningarnir og
flokkar vidskipta sem beir gilda um og gildistimi peirra,

b) astadur pess ad logbeaera yfirvaldio telur ad naudsynlegt sé
a0 innleidar radstafanirnar, p.m.t. gégnin sem stydja pessar
astaedur.

3. Raostofun skv. 18. — 23. gr. skal taka gildi pegar
tilkynningin er birt eda & timapunkti sem tilgreindur er i
tilkynningunni og kemur & eftir birtingu hennar og gildir adeins
i tengslum vid vidskipti sem gerd eru eftir ad radstéfunin tekur
gildi.

26. gr.

Tilkynning til Evrépsku verdobréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar og annarra logbzerra yfirvalda

1. Adur en radstofun er gerd eda endurnyjud skv. 18., 19.,
20. eda 21. gr. og adur en takmorkun er sett skv. 23. gr. skal
16gbeert yfirvald tilkynna Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnuninni og 6drum 16gbaerum yfirvéldum um fyrirhugadar
radstafanir.

2. Tilkynningin skal innihalda upplysingar um fyrirhugadar
radstafanir, flokka fjarmalagerninga og vidskipti sem per gilda
um, gégn sem stydja astedurnar fyrir pessum radstéfunum og
hvenzr peim er ®tlad ad taka gildi.
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3. Tilkynning um tillogu um ad innleida eda endurnyja
radstofun skv. 18., 19., 20. eda 21. gr. skal gefin Ut eigi sidar
en 24 klukkustundum adur en radstofuninni er tlad ad taka
gildi eda adur en radstdfunin er endurnyjud. Vid sérstakar
adstaedur getur 16gbeert yfirvald gefio 0t tilkynninguna minna
en 24 klukkustundum adur en radstdfuninni er atlad ad taka
gildi ef ekki er unnt ad veita hana med 24 klukkustunda
fyrirvara. Tilkynning um takmorkun skv. 23. gr. skal gefin ut
adur en radstdéfununum er atlad ad taka gildi.

4. Logbert yfirvald sem tekur vid tilkynningu samkvaemt
pessari grein getur gripio til radstafana i samraemi vio 18. til
23. gr. 1 pvi adildarriki ef pad er fullvisst um ad radstéfunin
s¢ naudsynleg til ad adstoda logbera yfirvaldid vid ad gefa
ut tilkynninguna. Logbert yfirvald sem fer tilkynningu skal
einnig tilkynna i samraemi vid 1.-3. mgr. pegar pad fyrirhugar
a0 gripa til radstofunar.

2. PATTUR
Vald Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
27. gr.

Samrzmingarhlutverk Evropsku verobréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar

1. Hlutverk Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunar-
innar skal vera ad studla ad og samreema radstafanir 16gbaerra
yfirvalda skv. 1. petti. Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin skal einkum tryggja samremda nalgun logbeerra
yfirvalda ad pvi er vardar radstafanir sem gerdar eru, sérstaklega
pegar naudsynlegt er ad beita valdi til ihlutunar, edli radstafana
sem gripid er til og upphaf og timalengd slikra radstafana.

2. Eftir ad hafa tekid vid tilkynningu skv. 26. gr. um
radstofun sem fyrirhugad er ad innleida eda endurnyja skv. 18.,
19., 20. eda 21. gr. skal Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin, innan 24 klukkustunda, gefa ut alit & pvi hvort hun
telur radstéfunina eda fyrithugada radstéfun naudsynlega
til ad taka 4 pessum sérstoku adstedum. I alitinu skal koma
fram hvort Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin
telur ad ohagstaedir atburdir eda proéun hafi ordid, er veldur
alvarlegri hattu fyrir fjirmalastédugleika eda tiltri markada i
einu eda fleiri adildarrikjum, hvort radstafanir eda fyrirhugar
radstafanir séu videigandi og i réttu hlutfalli til ad takast a vid
heattuna og hvort fyrirhugadur gildistimi slikra radstafana sé
réttlaetanlegur. Ef Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin
telur ad radstafanirnar sem onnur 16gbaer yfirvold gripa til séu
naudsynlegar til ad taka & hettunni skal hin einnig lysa pvi
yfir i aliti sinu. Alitid skal birt 4 vefsetri Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar.

3. Ef logbert yfirvald leggur til radstafanir eda gripur til
radstafana pvert a alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar skv. 2. mgr. eda neitar ad gera radstafanir pratt
fyrir alit Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
samkveamt peirri malsgrein, skal pad birta & vefsetri sinu, innan
24 klukkustunda fra vidtoku alits Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunarinnar, tilkynningu sem utskyrir ad fullu
asteedur pess. Vid slikar adstedur skal Evropska verdbréfa-

markadseftirlitsstofnunin taka til athugunar hvort skilyrdin séu
uppfyllt og hvort um sé ad raeda videigandi mal til ad beita
ihlutunarvaldi sinu skv. 28. gr.

4.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal endur-
skoda radstafanir samkveemt pessari reglugerd reglulega og
a.m.k. & priggja manada fresti. Radstofunin skal sjalfkrafa
falla ur gildi ef hun er ekki endurnyjud ad loknu sliku priggja
manada timabili.

28. gr

ihlutunarvald Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar vid sérstakar adstaedur

1. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal 1
samremi vid 5. mgr. 9. gr. reglugerdar (ESB) nr. 1095/2010,
med fyrirvara um 2. mgr. pessarar greinar, annadhvort:

a) krefjast pess ad einstaklingar eda logadilar, sem eiga
hreinar skortstoour i tengslum vid tiltekinn fjarmalagerning
eda flokk fjarmalagerninga, tilkynni 16gbaeru yfirvaldi eda
birti opinberlega upplysingar um allar slikar stodur eda

b) banna eda setja skilyrdi um gerd einstaklinga eda 16gadila
4 samningi um skortsdlu eda vidskipti sem leida af sér, eda
tengjast, fjarmalagerningi 6drum en peim sem um getur i
c-1id 1. mgr. 1. gr. ef ahrif eda ein af dhrifum vidskiptanna
veitir slikum adila fjarhagslegan avinning ef um er ad reda
lekkun & verdi eda virdi annars fjarmalagernings.

Raostofunin getur gilt vid sérstakar adstaedur eda fallid undir
undanpagur sem Evropska verdObréfamarkadseftirlitsstofnunin
hefur tilgreint. Einkum er unnt ad tilgreina undanpagur sem
gilda um starfsemi vidskiptavaka og starfsemi & frummarkadi.

2. Evropska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin skal adeins
taka akvoroun skv. 1. mgr. ef:

a) radstafanirnar sem skradar eru i a- og b-1id 1. mgr. taka a
ogn gegn edlilegri starfsemi og heilleika fjarmalamarkada
eda gegn stodugleika alls eda hluta af fjarmalakerfi
Sambandsins og pegar um er ad rada ahrif yfir landameeri,

og

b) ekkert logbart yfirvald hefur gripid til fullnegjandi
radstafana til ad taka 4 peirri 6gn eda eitt eda fleiri logbaeru
yfirvaldanna hafa gert radstafanir sem taka ekki med
fullneegjandi heetti 4 6gninni.

3. Dbegar gerdar eru radstafanir, sem um getur i 1. mgr., skal
Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin taka tillit til pess
ad hvada marki radstofunin:

a) tekur med marktaekum hetti 4 6gn gegn edlilegri starfsemi
og heilleika fjarmalamarkada eda gegn stodugleika alls eda
hluta af fjarmalakerfi Sambandsins eda batir verulega getu
l6gberra yfirvalda til ad vakta 6gnina,
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b) veldur ekki haettu 4 eftirlitshognun,

c) hefur ekki skadleg ahrif & skilvirkni fjarmalamarkada,
pb.m.t. med pvi ad draga ur seljanleika &4 pessum morkudum
eda valda markadsadilum Ovissu, sem er ekki i réttu
hlutfalli vid avinning af rddstéfuninni.

begar eitt eda fleiri 16gbaert yfirvald hefur gripid til radstafana
skv. 18., 19., 20. eda 21. gr. getur Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin gert allar par radstafanir sem um getur i
1. mgr. pessarar greinar an pess ad gefa ut alitid sem kvedid er
aumi27. gr.

4. Adur en akvedid er ad innleida eda endurnyja radstofun,
sem um getur i 1. mgr., skal Evropska verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunin hafa samrad vio evropska kerfisahaetturadio og,
eftir pvi sem vid &, onnur vidkomandi yfirvold.

5. Adur en akvedid er ad innleida eda endurnyja radstdfun
sem um getur i 1. mgr. skal Evropska verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunin tilkynna hlutadeigandi 16gbeerum yfirvéldum um
radstofunina sem pad fyrirhugar ad framkveema. Tilkynningin
skal innihalda upplysingar um fyrirhugadar radstafanir, flokk
fjarmalagerninga og vidskipti sem per gilda um, gégn sem
stydja asteedurnar fyrir pessum radstdfunum og hvenzer peim er
@tlad a0 taka gildi.

6.  Tilkynningin skal koma fram a.m.k. 24 klukkustundum
adur en radstofuninni er eetlad ad taka gildi eda hun endurnyjud.
Vi0 sérstakar adstedur getur Evropska verobréfamarkadseftir-
litsstofnunin gefid ut tilkynninguna innan vid 24 klukkustundum
adur en radstdfuninni er atlad ad taka gildi ef ekki er unnt ad
veita hana med 24 klukkustunda fyrirvara.

7.  Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta a
vefsetri sinu tilkynningu um allar akvardanir um ad innleida eda
endurnyja radstafanir sem um getur i 1. mgr. { tilkynningunni
skal a.m.k. tilgreina:

a) radstafanirnar sem innleiddar eru, p.m.t. gerningarnir og
flokkar vidskipta sem peir gilda um og gildistimi peirra og

b) astedur pess ad Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin alitur ad naudsynlegt sé ad innleida radstafanirnar,
p.m.t. gdgnin sem stydja pessar astedur.

8. Eftir ad akvedid er ad innleida eda endurnyja radstéfun
sem um getur i 1. mgr. skal Evropska verdobréfamarkadseftir-
litsstofnunin an tafar tilkynna 16gberum yfirvoldum um peer
radstafanir sem gripid er til.

9. Raostofun skal taka gildi pegar tilkynningin er birt a
vefsetri  Evropsku  verdbréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
eda a tima sem tilgreindur er i tilkynningunni og kemur 4 eftir
birtingu hennar, og gildir adeins i tengslum vid vidskipti sem
ger0 eru eftir ad radstofunin tekur gildi.

10. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal
endurskoda radstafanirnar, sem um getur i 1. mgr, med
reglulegu millibili og ekki sjaldnar en & priggja manada
fresti. Ra0stofunin skal sjalfkrafa falla ur gildi ef hun er ekki
endurnyjud ad loknu sliku priggja manada timabili. Akvaedi

2.-9. mgr. gilda um endurnyjun radstafana.

11. Radstofun sem Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofn-
unin sampykkir samkveaemt pessari reglugerd skal ganga framar
6llum adur gerdum radstéfunum sem 16gbeert yfirvald gerir skv.
1. paetti.

29. gr.

Vold Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar
pegar neyodarastand rikir i tengslum vio rikisskuldir

Efum er ad reeda neydarastand ad pvi er vardar rikisskuldir eda
skuldatryggingar & riki gilda 18. og 38. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 1095/2010.

30. gr.
Frekari tilgreining 4 6hagstzedum atburoum eda préun

Framkvamdastjornin skal hafa umbod til pess ad sampykkja
framseldar gerdir, i samraemi vid 42. gr., sem tilgreina vidmidin
og peattina sem l6gbaru yfirvoldin og Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni ber ad taka tillit til vid akvordun &
pvi i hvada tilvikum ohagstaedu atburdirnir eda préunin sem um
getur i 18.-21. gr. og 27. gr. og dgnirnar sem um getur i a-1id
2. mgr. 28. gr. koma upp.

31. gn

Rannsoknir Evropsku verobréfamarkaoseftirlits-
stofnunarinnar

Evrépska verobréfamarkadseftirlitsstofnunin getur, ad sk eins
eda fleiri 1ogbeeru yfirvaldanna, Evropupingsins, radsins eda
framkvamdastjornarinnar, eda a0 eigin frumkvedi, framkvaemt
rannsokn a tilteknu malefni eda starfsemi i tengslum vid
skortsdlu eda i tengslum vid notkun skuldatrygginga til ad
meta hvort viokomandi malefni eda starfsemi skapar haettu
fyrir fjarmalastddugleika eda tiltrd markadarins 1 Sambandinu.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal birta skyrslu,
sem setur fram nidurstéour hennar og 61l tilmeli ad pvi er
vardar malefnid eda starfsemina, innan priggja manada fra pvi
ad slikri rannsokn lykur.

VI. KAFLI
HLUTVERK LOGBZRRA YFIRVALDA
32. gr
Logbezer yfirvold

Hvert adildarriki skal tilnefna eitt eda fleiri 10gbeer yfirvold ad
pvi er vardar pessa reglugerd.

Ef adildarriki tilnefnir fleiri en eitt 16gbeert yfirvald skal pad
akvarda med skyrum hetti hlutverk hvers og eins peirra og
tilnefna yfirvaldid sem ber abyrgd 4 ad samraeema samstarf og
upplysingaskipti vid framkvamdastjornina, Evropsku vero-
bréfamarkadseftirlitsstofnunina og 16gbaer yfirvold annarra
adildarrikja.

Adildarriki skulu tilkynna framkvamdastjorninni, Evropsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni og l6gbaeru yfirvoldunum
i hinum adildarrikjunum um tilnefningarnar.
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33. gr
Valdheimildir logbzerra yfirvalda

1. Til a0 logbeer yfirvold geti uppfyllt skyldur sinar sam-
kvaemt pessari reglugerd skulu pau hafa allar per eftirlits-
heimildir og pad rannsdknarvald sem naudsynlegt er ad pau
hafi til ad starfa. Pau skulu beita valdi sinu med einhverjum
eftirfarandi heetti:

a) Dbeint,
b) isamstarfi vid onnur yfirvold,
¢) med pvi ad leita til par til beerra domsyfirvalda.

2. Til ad logber yfirvold geti uppfyllt skyldur sinar sam-
kvaemt pessari reglugerd, skulu pau, i samreemi vid landslog,
hafa vald til ad:

a) faadgang ad 6llum gégnum & hvada formi sem er og fa pau
i hendur eda taka afrit af peim,

b) krefjast upplysinga fra hvada einstaklingi eda l6gadila sem
er og, ef porf er 4, boda einstakling eda 16gadila & fund til
pess ad afla hja honum upplysinga,

c) framkvaema vettvangsskodun, med fyrirframtilkynningu
e0a an hennar,

d) krefjast gagnaskraa sem til eru um simtdl og gagnaskipti,

e) krefjast pess ad bundinn sé endi & hvers konar starfsemi
sem brytur i baga vid akveedi pessarar reglugerdar,

f) oska eftir frystingu og/eda upptdku eigna.

3. Logberu yfirvoldin skulu, med fyrirvara um a- og b-1id
2. mgr., i einstokum tilvikum hafa vald til ad krefjast pess ad
einstaklingur eda 16gadili sem a vidskipti med skuldatryggingu
veiti:

a) utskyringu a tilgangi vidskiptanna og hvort pau séu i
tilgangi ahaettuvarnar eda 6drum tilgangi og

b) upplysingar sem stadfesta undirliggjandi dhattu ef vio-
skiptin eru i tilgangi dhattuvarnar.

34. gr.
Pagnarskylda

1. Pbagnarskylda gildir um alla einstaklinga eda 16gadila sem
vinna eda hafaunnid fyrir 16gbert yfirvald eda hvert pad yfirvald
eda einstakling eda 16gadila sem logbera yfirvaldio hefur
uthlutad verkefnum, p.m.t. endurskodendur og sérfraedingar
sem l0gbzaera yfirvaldid hefur samid vio. Trinadarupplysingar,
sem falla undir pagnarskyldu, ma ekki athenda neinum 60rum
einstaklingi eda 10gadila eda yfirvaldi nema naudsyn beri til
vegna malarekstrar.

2. Allar upplysingar sem 16gber yfirvold skiptast & sin a
milli samkvemt bessari reglugerd er varda vidskipta- eda
rekstrarskilyrdi og 6nnur efnahagsleg eda einkamalefni teljast
vera trinadarupplysingar og um per skulu gilda skilyrdi um
pagnarskyldu, nema logbera yfirvaldid lysi pvi yfir pegar
samskiptin fara fram ad slikar upplysingar megi birta eda ef
slik birting upplysinga er naudsynleg vegna malarekstrar.

35. gr.
Samstarfsskylda

Logbeer yfirvold skulu vinna saman ef naudsyn krefur eda
ef radlegt pykir ad pvi er vardar pessa reglugerd. Einkum
skulu 16gbeer yfirvold tafarlaust leggja fram til hvors annars
upplysingar sem eru naudsynlegar til ad pau uppfylli skyldur
sinar samkveemt pessari reglugerd.

36. gr.

Samstarf vio Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunina

Logber yfirvold skulu vinna med Evropsku verobréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni ad pvi er vardar pessa reglugerd i samraemi
vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010.

Logberu yfirvoldin skulu tafarlaust veita Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnuninni allar upplysingar sem eru naudsyn-
legar til ad hin uppfylli skyldur sinar samkvemt reglugerd
(ESB) nr. 1095/2010.

37. gr

Samvinna vegna beidni um vettvangsskodun eda
rannséknir

1. Logbeert yfirvald i einu adildarriki getur bedid um adstod
16gbeers yfirvalds annars adildarrikis vegna vettvangsskodunar
eda rannsoknar.

Logbert yfirvald skal upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunina um hverja pa beidni sem pad leggur fram og sem
um getur i fyrstu undirgrein. Ef um er ad reda rannsokn eda
skodun sem hefur ahrif yfir landamaeri getur, og skal ef 6skad
er eftir pvi, Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin sinnt
samraemingarhlutverki vid rannsoknina eda skodunina.

2. Eflogbert yfirvald feer beidni fra 16gbeeru yfirvaldi annars
adildarrikis um ad framkvama vettvangsskodun eda rannsokn
ma pad:

a) sjalft annast vettvangsskodunina eda rannsoknina,

b) leyfalogbara yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad taka
patt i vettvangsskodun eda rannsokn,

c) leyfa logbera yfirvaldinu, sem lagdi fram beidnina, ad
framkvema sjalft vettvangsskodun eda rannsokn,

d) tilnefna endurskodendur eda sérfraedinga til ad annast
vettvangsskodun eda rannsokn,

e) deila tilteknum verkefnum i tengslum vid eftirlitsstarfsemi
med 6drum logberum yfirvoldum.
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3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur bedid
16gbeer yfirvold um ad framkvaema tiltekin rannsoknarverkefni
og vettvangsskodanir ef Evropska verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunin hefur réttmaeta porf a upplysingum til ad gera henni
kleift ad beita valdi sem henni er falid samkvaemt pessari
reglugerd.

38. gr
Samstarf vid pridju lond

1. Logber yfirvold skulu, ef unnt er, gera samstarfssamninga
vid eftirlitsyfirvold 1 pridju 16ndum um upplysingaskipti vid
eftirlitsyfirvold 1 pridju 16ndum, fullnustu skuldbindinga
samkvemt pessari reglugerd i pridju 1ondum og gerd
eftirlitsyfirvalda peirra a svipudum radstéfunum til fyllingar
radstafanasem gerdareruskv. V.kafla. Slikir samstarfssamningar
skulu a.mk. tryggja skilvirk upplysingaskipti sem gera
16gbaerum yfirvéldum kleift ad sinna skyldum sinum samkvamt
pessari reglugerd.

Logbeert yfirvald skal upplysa Evropsku verdbréfamarkadseftir-
litsstofnunina og logbeer yfirvold i 60rum adildarrikjum ef pad
fyrirhugar ad gera slikan samning.

2. Samstarfssamningurinn skal innihalda akvadi um skipti &
gbgnum og upplysingum sem vidkomandi 16gbzert yfirvald parf
til ad uppfylla skuldbindingarnar sem settar eru fram i 2. mgr.
16. gr.

3. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal sam-
rema proun samstarfssamninga milli 16gberra yfirvalda og
viokomandi eftirlitsyfirvalda i pridju 16ndum. Evropska verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunin skal i peim tilgangi gera snid-
mat fyrir samstarfssamninga sem 16gbaru yfirvoldin geta
notad.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal einnig
samreema skiptin milli 16gbeerra yfirvalda 4 upplysingum sem
pau fa fra eftirlitsyfirvoldum i prioju 16ndum sem geaetu skipt
mali vid gerd radstafana skv. V. kafla.

4. Logbear yfirvold skulu adeins gera samstarfssamninga
um upplysingaskipti vid eftirlitsyfirvold i pridju 1ondum ef um
upplysingarnar rikir pagnarskylda sem er ad lagmarki jafngild
peirri sem sett er fram i 34. gr. Slik upplysingaskipti skulu
atlud til framkveemdar verkefna pessara 16gbzaeru yfirvalda.

39. gr.
Sending og vardveisla persénuupplysinga

A0 pvi er sendingu personuupplysinga milli adildarrikja eda
milli adildarrikja og pridja lands vardar, skulu adildarriki beita
tilskipun 95/46/EB. A0 pvi er vardar sendingu Evrépsku verd-
bréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar 4 persénuupplysingum til
adildarrikja eda pridja lands skal Evropska verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnunin fara ad reglugerd (EB) nr. 45/2001.

Personuupplysingar sem um getur i fyrstu malsgrein skulu
vardveittar a0 hamarki i 5 ar.

40. gr.
Birting upplysinga til prioju landa

Logbert yfirvald getur sent eftirlitsyfirvaldi i pridja landi gégn
og greiningu a gognum ef skilyrdin sem meelt er fyrirum i 25. gr.
eda 26. gr. tilskipunar 95/46/EB eru uppfyllt, en slik sending
skal adeins gerd i hverju tilviki fyrir sig. Logbeert yfirvald skal
vera fullvisst um ad sendingin sé naudsynleg ad pvi er vardar
pessa reglugerd. Slik sending skal vera samkvamt samningi
um ad pridja land sendi ekki gognin til eftirlitsyfirvalds i
00ru pridja landi an skylauss, skriflegs sampykkis 16gbaera
yfirvaldsins.

Logbart yfirvald mé adeins aframsenda upplysingar, sem
trinadur gildir um skv. 34. gr. og sem pad tekur vio fra l6gberu
yfirvaldi 1 60ru adildarriki, til eftirlitsyfirvalds 1 pridja landi ef
logbera yfirvaldid hefur fengid skylaust sampykki 16gbera
yfirvaldsins sem sendi upplysingarnar og, eftir atvikum, ad
upplysingarnar séu adeins birtar 1 peim tilgangi sem 16gbaera
yfirvaldid veitti sampykki sitt fyrir.

41. gr
Viourlog

Adildarrikin skulu koma 4 reglum um vidurlég og stjorn-
sysluradstafanir sem gilda um brot gegn pessari reglugerd
og gera allar naudsynlegar radstafanir til ad tryggja ad peim
sé beitt. Pessi vidurlog og stjornsysluradstafanir skulu vera
skilvirkar, i réttu hlutfalli vid brotid og hafa letjandi ahrif.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin getur i samraemi
vid reglugerd (ESB) nr. 1095/2010 sampykkt vidmidunarreglur
til ad tryggja samremda nalgun vardandi vidurlog og
stjornsysluradstafanir sem adildarriki skulu koma 4.

Adildarriki skulu tilkynna framkvamdastjorninni og Evrépsku
verdbréfamarkadseftirlitsstofnuninni um akvedin sem um
getur 1 fyrstu og annarri undirgrein fyrir 1. jali 2012 og tilkynna
an tafar um sidari breytingar sem hafa ahrif a pessi akvaedi.

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin  skal birta 4
vefsetri sinu og uppfera reglulega lista yfir gildandi vidurlog
og stjornsyslurddstafanir sem gilda 1 hverju adildarriki fyrir sig.

Adildarriki skulu arlega veita Evropsku verdbréfamarkads-
eftirlitsstofnuninni samanlagdar upplysingar um vidurloég og
stjornsysluradstafanir sem lagdar eru a. Ef 16gbart yfirvald
birtir opinberlega upplysingar um ad vidurlogum eda
stjornsysluradstdfun hafi verid beitt skal pad tilkynna Evropsku
verObréfamarkadseftirlitsstofnuninni um pad 4 sama tima.
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VII. KAFLI
FRAMSELDAR GERDIR
42. gr
Beiting framsals

1. Framkvemdastjorninni er falid vald til ad sampykkja
framseldar gerdir, sbr. p6 skilyrdin sem melt er fyrir um i
pessari grein.

2. Valdid til ad sampykkja framseldar gerdir, sem um getur i
2. gr. (2. mgr.), 3. gr. (7. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 5. gr. (4. mgr.),
6. gr. (4. mgr.), 7. gr. (3. mgr.), 17. gr. (2. mgr. ), 23. gr. (5. mgr.)
og 30. gr., skal falid framkvemdastjorninni til 6dkvedins tima.

3. Evropupingid eda radid getur hvenar sem er afturkallad
framsal valds sem um getur i 2. gr. (2. mgr.), 3. gr. (7. mgr.),
4. gr. (2. mgr.), 5. gr. (4. mgr.), 6. gr. (4. mgr.), 7. gr. (3. mgr.),
17. gr. (2. mgr. ), 23. gr. (5. mgr.) og 30. gr. Med akvordun
um afturkollun skal bundinn endir & framsal pess valds sem
tilgreint er i peirri akvordun. Akvordunin um afturkdllun
O0last gildi daginn eftir birtingu hennar 1 Stjornartidindum
Evrépusambandsins, eda sidar, eftir pvi sem tilgreint er i
akvorduninni. Hun skal ekki hafa ahrif 4 gildi framseldra gerda
sem pegar eru i gildi.

4. Um leid og framkvemdastjornin sampykkir framselda
gerd skal huin samtimis tilkynna pad Evropupinginu og radinu.

5. Framseld gerd, sem er sampykkt skv. 2. gr. (2. mgr.), 3. gr.
(7. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 5. gr. (4. mgr.), 6. gr. (4. mgr.), 7. gr.
(3. mgr.), 17. gr. (2. mgr. ), 23. gr. (5. mgr.) og 30. gr., skal
pvi adeins 6dlast gildi ad Evropupingid eda radio hafi ekki haft
uppi nein andmeli innan priggja manada fra tilkynningu um
gerdina til Evrépupingsins og radsins eda ef badi Evropupingid
og radid hafa upplyst framkvaemdastjornina, adur en fresturinn
er lidinn, um pa fyriretlan sina ad hreyfa ekki andmeelum.
betta timabil skal framlengt um prja manudi ad frumkvaedi
Evrépupingsins eda radsins.

43. gr.
Frestur um sampykkt framseldra gerda

Framkvaemdastjornin skal sampykkja framseldu gerdirnar
skv. 2. gr. (2. mgr.), 3. gr. (7. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 5. gr.
(4. mgr.), 6. gr. (4. mgr.), 7. gr. (3. mgr.), 17. gr. (2. mgr. ),
23. gr. (5. mgr.) og 30. gr. fyrir 31. mars 2012.

Framkvamdastjornin getur framlengt frestinn sem um getur i
fyrstu malsgrein um sex manudi.

VIII. KAFLI
FRAMKV/ZAMDARGERDPIR
44. gr.
Nefndarmeofero

1. Framkvemdastjornin skal njota adstodar evropsku
verobréfanefndarinnar sem komid var a fot med akvoroun
framkvamdastjornarinnar 2001/528/EB('°). Nefnd st skal vera
nefnd 1 skilningi reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

2. begar visad er til pessarar malsgreinar gilda akvaedi 5. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 182/2011.

IX. KAFLI
UMBREYTINGAR- OG LOKAAKV ADPI
45. gr.

Endurskodun og skyrslugjof

Framkvamdastjornin skal eigi sidar en 30. juni 2013 og i 1josi
umradna vid 16gberu yfirvoldin og Evropsku verdbréfamark-
a0seftirlitsstofnunina gefa skyrslu til Evropupingsins og rads-
ins um:

a) hversu videigandi tilkynningar- og birtingarmérkin skv. 5.,
6.,7.0g 8. gr. eru,

b) ahrif einstakra birtingarkrafna skv. 6. gr. einkum ad pvi er
vardar skilvirkni og flokt fjarmalamarkada,

¢) hvort bein, midleg skyrslugjof til Evropsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunarinnar sé videigandi,

d) virkni takmarkananna og krafnanna i II. og III. kafla,

e) hvort takmarkanirnar & 6vardar skuldatryggingar 4 riki séu
videigandi og hvort adrar takmarkanir eda skilyrdi ad pvi er
vardar skortsolu og skuldatryggingar séu videigandi.

46. gr.
Umbreytingarakvaeoi

1.  Gildandi radstafanir sem falla undir gildissvio pessarar
reglugerdar, sem voru i gildi fyrir 15. september 2010, geta
gilt afram til 1. juli 2013 ad pvi tilskildu ad peer séu tilkynntar
framkveemdastjorninni fyrir 24. april 2012.

2. Vioskipti med skuldatryggingar, er hafa i for med sér
ovarda stoou 1 skuldatryggingu & riki, sem gerd voru fyrir
25. mars 2012 eda 4 medan & timabundinni nidurfellingu
takmarkana 4 Ovardar skuldatryggingar & riki st6d yfir, i
samrami vid 2. mgr. 14. gr., ma halda til gjalddaga samningsins
um skuldatryggingu.

(19 Stjtio. EB L 191, 13.7.2001, bls. 45.
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47. gr.
Starfsfolk og tilfong Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunarinnar

Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin skal, eigi sidar en 31. desember 2012, meta parfir sinar
fyrir starfsfolk og tilfong, sem framkveemd valdheimilda og skyldna pess samkvemt pessari reglugerd
utheimtir, og leggja skyrslu fyrir Evropupingio, radid og framkvamdastjornina.
48. gr.
Gildistaka

Reglugerd pessi 60last gildi daginn eftir ad hin birtist i Stjornartidindum Evropusambandsins.
Hun kemur til framkvamda fra og med 1. november 2012.
bo skulu akvaedi 2. gr. (2. mgr.), 3. gr. (7. mgr.), 4. gr. (2. mgr.), 7. gr. (3. mgr.), 9. gr. (5. mgr.), 11. gr. (3. og

4. mgr.), 12. gr. (2. mgr.), 13. gr. (4. og 5. mgr.), 16. gr. (3. og 4. mgr.), 17. gr. (2. mgr.), 23. gr. (5., 7. og
8. mgr.) og 30.,42.,43. og 44. gr. gilda fra 25. mars 2012.

Reglugerd pessi er bindandi i heild sinni og gildir i 6llum adildarrikjunum an frekari
16gfestingar.

Gjort i Strassborg 14. mars 2012.

Fyrir Evropupingio, Fyrir hond radsins,
M. SCHULZ N. WAMMEN

forseti. forseti.






