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um adgerdir gegn markadssvikum.

I. KAFLI
Markmio og logfesting.
1. gr.
Markmio.
Markmid laga pessara er ad studla ad heilleika fjarmalamarkada og efla fjarfestavernd og
traust fjarfesta 4 fjarmalamorkudum.

2. gr.
Logfesting.

Akvadi reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 596/2014 um markadssvik
(reglugerd um markadssvik) og um nidurfellingu 4 tilskipun Evropupingsins og radsins 2003/
6/EB og tilskipunum framkvamdastjornarinnar 2003/124/EB, 2003/125/EB 0g 2004/72/EB,
sem er birt i EES-vidbeeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 73 fra 12. november
2020, bls. 68128, skulu hafa lagagildi hér 4 landi med peim adlégunum sem leidir af
akvordun sameiginlegu EES-nefndarinnar nr. 259/2019, fra 25. oktéber 2019, sbr. einnig
bokun 1 um altaeka adlogun vid samninginn um Evropska efnahagssvaedio, sbr. 16g um Evr-
opska efnahagssvadio, nr. 2/1993, par sem bokunin er 16gfest, med breytingum samkvamt:

1. 56. gr.reglugerdar Evrépupingsins og radsins (ESB)2016/1011 fra 8. juni 2016 um visi-
tolur sem notadar eru sem vidmidanir i fjirmalagerningum og fjarhagslegum samningum
eda til a0 meela arangur fjarfestingarsjoda og um breytingu a tilskipunum 2008/48/EB
0g 2014/17/ESB og reglugerd (ESB) nr. 596/2014. Reglugerdin er birt & bls. 72—-136 i
EES-vidbeati vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 16 fra 12. mars 2020.

2. 2. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) 2016/1033 fra 23. juni 2016 um
breytingu a reglugerd (ESB) nr. 600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga, reglugerd
(ESB) nr. 596/2014 um markadssvik og reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um batt vero-
bréfauppgjor i Evropusambandinu og um verdbréfamidstodvar. Reglugerdin er birt 4 bls.
66—72 i EES-vidbaeti vid Stjornartidindi Evropusambandsins nr. 20 fra 26. mars 2020.

Me0 visunum til hugtaka eins og pau eru skilgreind i tilskipun 2014/65/ESB 1 3. gr. reglu-
gerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vid hugtok skv. 4. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagern-
inga.

Med visun til 21.-27. gr. tilskipunar Evropupingsins og radsins 2012/30/ESB 1 17. t6lul.
1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vid VIII. kafla laga um hlutafélog.
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Med visun til skrar um umferdargdgn eins og pau eru skilgreind i b-1id 2. mgr. 2. gr. til-
skipunar Evropupingsins og radsins 2002/58/EB 1 27. tolul. 1. mgr. 3. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014 er att vido gogn um fjarskipti skv. IX. kafla laga um fjarskipti.

Meo visun til 31. og 54. gr. tilskipunar 2014/65/ESB 1 1. mgr. 16. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014 er att vio 55. og 95. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga.

Me0 visun til tilskipunar 2003/87/EB 1 3. mgr. 6. gr. og 2. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014 er att vid 16g um loftslagsmal.

Med visun til opinberra kerfa sem um getur 1 21. gr. tilskipunar 2004/109/EB 1 1. mgr. 17.
gr. og 3. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vid midlegt geymslukerfi skv.
36. gr. laga um upplysingaskyldu utgefenda verobréfa og floggunarskyldu, nr. 20/2021.

Me0d visun til stoova i skilningi e-lidar 3. gr. tilskipunar 2003/87/EB 1 2. mgr. 17. gr.
reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att vio starfsstod 1 skilningi 11. tolul. 3. gr. laga um lofts-
lagsmal.

Me0 visun til tilskipunar 2009/138/EB i c¢-1i0 7. mgr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/
2014 er att vio 10g um vatryggingastarfsemi.

Med visun til tilskipunar 95/46/EB 1 28. og 29. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er att
vid 16g um personuvernd og vinnslu personuupplysinga.

Me0 visun til samstedureikningsskila i 2. mgr. 30. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 er
att vio samstaedureikningsskil 1 skilningi laga um arsreikninga.

II. KAFLI
Eftirlit og tilkynningar um brot.
3. gr.
Eftirlit.

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad farid sé ad 16gum pessum. Um eftirlitid fer sam-
kvaemt akvaedum laga pessara, laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi og laga um
evropskt eftirlitskerfi 4 fjarmalamarkadi.

Fjarmalaeftirlitid getur beitt peim heimildum sem fram koma 1 23. gr. reglugerdar (ESB)
nr. 596/2014 vid framkvaemd laga pessara. Heimildir til 6flunar upplysinga og gagna sam-
kvaemt akveedinu na pé ekki til upplysinga og gagna sem I6gmadur 60last vid athugun 4 laga-
legri stoou skjolstaedings 1 tengslum vio ddomsmal. Um beitingu heimildanna fer eftir akvaeo-
um laga um meodferd sakamala eftir pvi sem vid getur att.

Sedlabanki Islands er logbart yfirvald i skilningi reglugerdar (ESB) nr. 596/2014.

4. gr.
Eftirlit med innherjaupplysingum og vioskiptum stjornenda.

Stjorn utgefanda fjarmalagerninga skv. a—c-1id 1. mgr. 2. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/
2014 skal rada regluvord eda stadfesta formlega radningu hans. Med sama hatti skal rada
stadgengil regluvardar. Regluvordur hefur umsjon meo ad akvadum laga pessara um medferd
innherjaupplysinga og vidskipti stjornenda sé framfylgt innan Utgefandans. Honum ber ad
leggja fyrir stjorn titgefanda skyrslu um framkvemd regluvorslu svo oft sem purfa pykir, po
eigi sjaldnar en arlega.

Stjornvold og adrir adilar sem fa reglulega innherjaupplysingar i starfsemi sinni skulu
fylgja reglum Sedlabanka {slands um medferd innherjaupplysinga og vidskipti stjornenda
eftir pvi sem vid getur att.

Sedlabanka [slands er heimilt ad setja reglur um hlutverk og stédu regluvardar og skran-
ingu samskipta sem fara fram & grundvelli reglnanna.
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5. gr.
Tilkynningar um brot.
Eftirlitsskyldir adilar i skilningi laga um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi skulu setja
reglur um verklag vid uppljéstrun starfsmanna um brot gegn dkvaedum reglugerdar (ESB) nr.
596/2014 sem samramast 1. mgr. 5. gr. laga um vernd uppljostrara, nr. 40/2020.

6. gr.
Urbétakrafa vegna brots.
Komi i ljos ad akvedum laga pessara sé ekki fylgt skal Fjarmalaeftirlitid krefjast pess a0
ur sé beett innan heefilegs frests.

III. KAFLI
Viourlog.
7. gr.
Stjornvaldssektir.
Fjarmalaeftirlitid getur lagt stjérnvaldssektir 4 hvern pann sem brytur gegn eftirtdldum
akvaedum reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, med breytingum skv. 2. gr.:

1. 4. gr.um tilkynningar og lista yfir fjarmalagerninga.

14. gr. um bann vid innherjasvikum og 6l6gmaetri midlun innherjaupplysinga.
15. gr. um bann vid markadsmisnotkun.

16. gr. um fyrirbyggingu og greiningu markadssvika.

17. gr. um opinbera birtingu innherjaupplysinga.

18. gr. um innherjalista.

19. gr. um vidskipti stjérnenda.

20. gr. um fjarfestingarradleggingar og tolfreedilegar upplysingar.

I)a getur Fjarmalaeftirlitio lagt stjornvaldssektir & hvern pann sem verdur ekki vid kréfum
pess skv. 3. eda 6. gr., p6 ad teknu tilliti til 14. gr.
Sektir sem lagdar eru 4 einstaklinga geta numid fra 100 pus. kr. til:

1. 65 millj. kr. vegna brota gegn 4. gr. laga pessara og 2. mgr. pessarar greinar.

2. 775 millj. kr. vegna brota gegn 14. og 15. gr. reglugerdarinnar.

3. 155 millj. kr. vegna brota gegn 16. og 17. gr. reglugerdarinnar.

4. 80 millj. kr. vegna brota gegn 18., 19. og 20. gr. reglugerdarinnar.

Sektir sem lagdar eru 4 16gadila geta numid fra 100 pus. kr. til:

1. 250 millj. kr. vegna brota gegn 4. gr. laga pessara og 2. mgr. pessarar greinar.

2. 2.315 millj. kr. vegna brota gegn 14. og 15. gr. reglugerdarinnar en geta p6 verid heerri,
eda allt ad 15% af heildararsveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans
eda 15% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaedu.

3. 390 millj. kr. vegna brota gegn 16. og 17. gr. reglugerdarinnar en geta po verid heerri,
eda allt ad 2% af heildararsveltu samkvamt sidasta sampykkta arsreikningi 16gadilans
eda 2% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef 16gadili er hluti af samstaedu.

4. 155 millj. kr. vegna brota gegn 18., 19. og 20. gr. reglugerdarinnar.

bratt fyrir 3. og 4. mgr. er heimilt ad dkvaroa einstaklingi eda 16gadila stjérnvaldssekt sem
nemur allt ad prefaldri fjarhed avinnings af broti eda taps sem fordad er med broti.

Akvardanir Fjarmalaeftirlitsins um stjornvaldssektir eru adfararhefar. Sektir renna i
rikissjod ad fradregnum kostnadi vio innheimtuna. Séu stjornvaldssektir ekki greiddar innan
manadar fra akvoroun Fjarmalaeftirlitsins skal greida drattarvexti af fjarhao sektarinnar. Um
akvordun og utreikning drattarvaxta fer eftir logum um vexti og verotryggingu.

% No LR L
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8. gr.
Afturkéllun a starfsleyfi.
Brjoti verobréfafyrirteeki groflega eda itrekad gegn 16gum pessum getur Fjarmalaeftirlitio
afturkallad starfsleyfi fyrirteekisins eda fellt pad nidur timabundio, sbr. 8. og 9. gr. laga um
markadi fyrir fjarmalagerninga.

9. gr.
Bann vio stjornunarstorfum.

Brjoti einstaklingur sem gegnir stjornunarstorfum innan verdbréfafyrirtaekis gegn akvad-
um laga pessara getur Fjarmalaeftirlitio bannad honum timabundio, eda varanlega vegna
itrekadra brota gegn 14. eda 15. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, a0 gegna stjérnunar-
storfum innan verdbréfafyrirteekis. Hid sama 4 vid um einstakling sem starfar hja verdbréfa-
fyrirteeki en gegnir ekki stjornunarstorfum sé hann abyrgur fyrir brotinu.

10. gr.
Bann vio vidskiptum fyrir eigin reikning.

Brjoti einstaklingur sem gegnir stjornunarstorfum innan verdbréfafyrirtaekis gegn akvad-
um laga pessara getur Fjarmalaeftirlitio bannad honum timabundid ad stunda vidskipti fyrir
eigin reikning. Hi0 sama a vid um einstakling sem starfar hja verdbréfafyrirtaeki en gegnir
ekki stjornunarstorfum sé hann dbyrgur fyrir brotinu.

11. gr.
Sakncemi.
Stjornsysluvidurlogum samkvaemt pessum kafla verdur beitt 6hdd pvi hvort brot eru
framin af asetningi eda galeysi.

12. gr.
Akvéroun stiornsysluvidurlaga.
Vid akvordun stjornsysluvidurlaga samkvemt pessum kafla, p.m.t. um fjarhad stjorn-

valdssekta, skal tekio tillit til allra atvika sem mali skipta, p.m.t. eftirfarandi eins og vio a:

1. alvarleika brots og hvad pad hefur stadio lengi,

2. abyrgodar hins brotlega,

3. fjarhagsstodu hins brotlega, sér i lagi med hlidsjon af heildararsveltu 16gadila eda ars-
tekjum einstaklings,
avinnings hins brotlega af broti eda taps sem hann fordast med broti,
samstarfsvilja hins brotlega,
fyrri brota, og
radstafana sem hinn brotlegi gripur til til ad koma i veg fyrir ad brotid verdi endurtekio.

N e

13. gr.
Satt.

Hafi adili gerst brotlegur vio akveadi laga pessara eda akvardanir Fjarmalaeftirlitsins &
grundvelli peirra er Fjarmalaeftirlitinu heimilt ad ljuka malinu med satt vio malsadila, enda
sé ekki um ad reeda meiri héttar brot sem refsividurlog liggja vio, sbr. 2.—3. malsl. 2. mgr. 18.
gr. Satt er bindandi fyrir malsadila pegar hann hefur sampykkt og stadfest efni hennar med
undirskrift sinni.

Sedlabanki fslands setur reglur um framkvemd greinarinnar.



5

14. gr.
Réttur grunadra.

[ mali sem beinist ad einstaklingi og lokid getur med akvordun um stjornsysluvidurlog eda
keeru til I6greglu hefur s& sem rokstuddur grunur leikur 4 ad hafi gerst sekur um 16gbrot rétt
til ad neita ad svara spurningum eda afhenda gdgn eda muni nema hagt sé ad utiloka ad pad
geti haft pyoingu fyrir mat & pvi hvort brot hafi att sér stad. Fjarmalaeftirlitid skal leidbeina
hinum grunada um pennan rétt.

15. gr.
Frestur til ad beita stjornsysluviourlogum.
Heimild til a0 beita stjornsysluviourldgum samkveaemt pessum kafla fellur nidur pegar sjo
ar eru 1i0in frd pvi ad hattsemi lauk. Tilkynning Fjarmalaeftirlitsins til malsadila um rannsékn
a meintu broti ryfur frestinn gagnvart 6llum sem stadid hafa ad broti.

16. gr.
Opinber birting stjornsysluviourlaga og annarra urreda vegna brots.
Fjarmalaeftirlitio skal birta akvardanir um radstafanir vegna brota 4 akveedum laga pessara
i samraemi vid 34. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014.

17. gr.
Refsing vid broti.
bad vardar sektum eda fangelsi allt a0 tveimur arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti
samkvemt 60rum logum, ad brjota gegn c-1id 14. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 um
60logmaeta midlun innherjaupplysinga.
bad vardar sektum eda fangelsi allt ad sex arum, liggi pyngri refsing ekki vid broti sam-
kvaemt 60rum 16gum, ad brjota gegn eftirfarandi akvaeoum reglugerdar (ESB) nr. 596/2014:
1. A-lid 14. gr. um bann vid innherjasvikum.
2. B-lid 14. gr. um bann vid a0 radleggja eda hvetja annan adila til ad taka patt { innherja-
svikum.
3. 15. gr. um bann vid markadsmisnotkun.
Brot gegn 16gum pessum er varda sektum eda fangelsi varda refsingu hvort sem pau eru
framin af dsetningi eda galeysi.
Heimilt er ad gera upptekan med domi beinan eda dbeinan hagnad sem hlotist hefur af
broti gegn peim akvadum laga pessara er varda sektum eda fangelsi.
Tilraun til brots eda hlutdeild i brotum samkvamt 16gum pessum er refsiverd eftir pvi sem
segir i almennum hegningarlégum.
Gera ma 16gadila sekt fyrir brot 4 16gum pessum og reglugerdum og reglum sem settar eru
a grundvelli peirra 6had pvi hvort sok verdi sonnud a tiltekinn fyrirsvarsmann, starfsmann
e0a annan adila sem starfar 4 vegum logadilans. Hafi fyrirsvarsmadur, starfsmadur eda annar
aoili 4 vegum logadilans med saknamum hatti brotid gegn logum pessum, reglugerdum eda
reglum sem settar eru & grundvelli peirra i starfsemi 16gadilans ma gera honum refsingu, auk
pess ad gera l6gadilanum sekt.

18. gr.
Keera til logreglu.
Brot gegn 16gum pessum saeta adeins rannsokn 16greglu ad undangenginni keeru Fjarmala-
eftirlitsins.
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Vardi meint brot 4 16gum pessum bedi stjornvaldssektum og refsingu metur Fjarmala-
eftirlitid hvort mal skuli keert til I6greglu eda pvi lokid med stjornvaldsakvordun hja pvi. Ef
brot eru meiri hattar ber Fjarmalaeftirlitinu ad visa peim til 16greglu. Brot telst meiri hattar
ef pad lytur ad verulegum fjarhaedum eda ef verknadur er framinn med sérstaklega vitaverd-
um hetti eda vid adstedur sem auka mjog & saknaemi brotsins. Jafnframt getur Fjarmalaeftir-
litid & hvada stigi rannsoknar sem er visad mali vegna brota 4 16gum pessum til rannsoknar
logreglu. Geeta skal samraemis vid urlausn samberilegra mala.

Me0 keru Fjarmalaeftirlitsins skulu fylgja afrit peirra gagna sem grunur um brot er studd-
urvid. Akvaedi IV —VII. kafla stjérnsyslulaga, nr. 37/1993, gilda ekki um akvordun Fjarmala-
eftirlitsins um ad kaera mal til 16greglu.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad lata 16greglu og akaeruvaldi i t€ upplysingar og gdgn sem
pbad hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Fjarmalaeftirlitinu er
heimilt a0 taka patt i adgerdum logreglu sem varda rannsokn sému brota.

Logreglu og akeeruvaldi er heimilt a0 lata Fjarmalaeftirlitinu i t€ upplysingar og gogn sem
hun hefur aflad og tengjast peim brotum sem tilgreind eru i 2. mgr. Logreglu er heimilt ad
taka patt { adgerdum Fjarmalaeftirlitsins sem varda rannsékn sdmu brota.

Telji akeerandi ad ekki séu efni til malshofdunar vegna meintrar refsiverdrar hattsemi sem
jafnframt vardar stjornsysluvidurlogum getur hann sent eda endursent malio til Fjarmala-
eftirlitsins til medferdar og akvordunar.

IV. KAFLI
Ymis dkveedi.
19. gr.
Reglugerdar- og regluheimild.
Réoherra er heimilt ad setja reglugerd um nanari framkvaemd reglugerdar (ESB) nr. 596/

2014 um pau atridi sem koma fram i eftirfarandi greinum hennar:

1. 5.0g6.mgr. 6. gr. um undanpagur fra gildissvioi.

2. 5.mgr. 12. gr. um markadsmisnotkun.

3. 2.0g3.mgr. 17. gr. um opinbera birtingu innherjaupplysinga.

4. 13.o0g 14. mgr. 19. gr. um vidskipti stjornenda.

5. 5.mgr. 32. gr. um tilkynningar um brot.

Sedlabanka fslands er heimilt ad setja reglur um nanari framkvamd reglugerdar (ESB) nr.

596/2014 um pau atridi sem koma fram { eftirfarandi greinum hennar:

1. 4.0g5. mgr. 4. gr. um tilkynningar og lista yfir fjarmalagerninga.
. mgr. 5. gr. um undanpagur vegna endurkaupadatlana og verdjofnunar.
.0g 10. mgr. 11. gr. um markadspreifingar.
.mgr. 13. gr. um vidurkennda markadsframkvamd.
. mgr. 16. gr. um fyrirbyggingu og greiningu markadssvika.
10. mgr. 17. gr. um opinbera birtingu innherjaupplysinga.
9. mgr. 18. gr. um innherjalista.
15. mgr. 19. gr. um vidskipti stjornenda.
3. mgr. 20. gr. um fjarfestingarradleggingar og tolfreedilegar upplysingar.
. mgr. 24. gr. um samstarf vido Evropsku verobréfamarkadseftirlitsstofnunina.
.mgr. 25. gr. um samstarfsskyldu.
. mgr. 26. gr. um samstarf vid pridju 16nd.
. mgr. 33. gr. um upplysingaskipti vid Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnunina.

[ BN ENelNe)
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20. gr.
Gildistaka.
Log pessi 00last gildi 1. september 2021.

21. gr.
Breytingar a o0rum [6gum.
Vid gildistoku laga pessara verda eftirfarandi breytingar 4 I6gum um verdbréfavioskipti,
108/2007:
13. tolul. 1. mgr. 2. gr. laganna fellur brott.
2. malsl. 1. mgr. 109. gr. laganna ordast svo: Fra upphafi tilbodstimabils og fram ad pvi
timamarki pegar upplysingar um nidurstoour tilbods eru birtar gilda ekki reglur um
birtingu upplysinga um vidskipti stjornenda, sbr. 19. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014
um markadssvik, enda sé um ad rada vidskipti vegna sampykkis yfirtokutilboos.

c. XII. og XIII. kafli laganna asamt fyrirsognum falla brott.

o

R s R

[ stad tilvisunarinnar ,,IX. og XIIL.“ prisvar i 135. gr. og i 1. mgr. 136. gr. laganna kem-

ur: og IX.

{ stad tilvisunarinnar ,,IX. eda XIIL.“1 1. mgr. 137. gr. laganna kemur: eda IX.

34.—44. tolul. 1. mgr. 141. gr. laganna falla brott.

15.-21. tolul. 145. gr. laganna falla brott.
146. gr. laganna fellur brott.

Eftirfarandi breytingar verda a 149. gr. laganna:

1. Ordin,,89/592/EBE um samreemingu 4 reglum um innherjavioskipti* i 1. mgr. falla
brott.

2. Ordin ,tilskipunar Evropupingsins og radsins 2003/6/EB um innherjavidskipti og
markadsmisnotkun (markadssvik), tilskipunar framkvaemdastjornarinnar 2003/124/
EB um skilgreiningu og birtingu 4 innherjaupplysingum og skilgreiningu a markads-
misnotkun, tilskipunar 2003/125/EB um framsetningu og birtingu greininga og
hvernig radleggingum um fjarfestingu i verobréfum skuli hagad, 4samt akvaedum um
hvener skylt sé ad upplysa um hagsmuni og hagsmunaarekstra, tilskipunar 2004/72/
EB um vidurkennda markadsframkveemd, skilgreiningu 4 innherjaupplysingum i
tengslum vid hravoruafleiour, samningu innherjalista, tilkynningu um vidskipti
stjornenda og tilkynningu um grunsamleg vidskipti, reglugerdar (EB) nr. 2273/2003
um undanpagur fyrir endurkaupadetlanir og verdjofnun fjarmalagerninga® i 2. mgr.
falla brott.

Sampykkt a Alpingi 25. mai 2021.
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